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[105000] Comentarios y Analisis de la Administracion

Comentarios de la gerencia [bloque de texto]

GRUPO POCHTECA REPORTA RESULTADOS DEL TERCER TRIMESTRE DE
2018

Ciudad de México, México; a 23 de octubre de 2018 — Grupo Pochteca, S.A.B. de C.V. (“Pochteca” o
“la Compaiiia”) (BMV: POCHTEC) anuncié hoy sus resultados financieros no auditados por el trimestre
terminado el 30 de septiembre del 2018 ("3T18").

Puntos sobresalientes del 3T18

* Ventas +2.3% afio vs afio, el 3T18 llegando a $1,591 millones de pesos (mdp).

* Margen bruto de 19.0%, +140 puntos base (pb) vs 3T17

» Utilidad de operacion de +45.6%, la cual ascendi6 a $63 mdp

« EBITDA consolidado +25.3%, llegando a $92 mdp

 Margen EBITDA consolidado de 5.8% sobre ventas

« Utilidad neta de $29 mdp, vs $2 mdp del 3T17 debido primordialmente a una mejor utilidad de
operacion y utilidad cambiaria.

* Relacién Deuda Neta / EBITDA de 1.92 veces. Lo anterior, alineado a nuestra politica interna
de no més de 2.0 veces
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Armando Santacruz, Director General de Grupo Pochteca comenté sobre los resultados del 3T18: “El
desempefio del 3T18 confirma la tendencia del crecimiento de la rentabilidad de Grupo Pochteca que inici
en el 1T17. Este trimestre es el séptimo consecutivo desde el 3T15 en el que logramos crecimiento en
utilidad de operacion y EBITDA, como se aprecia en la siguiente tabla. Los resultados del 3T18, a nivel de
utilidad de operacion y EBITDA, fueron conforme a nuestras proyecciones.

Crecimiento Interanual

4T14 1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 2T18|2T18
Wentas 33% -1% 0 0% 1% 2% 1% 3% 1% e BR 2% 0% TH 0% 11%| 2%
Ltilidad de Operacion  86% 27% 25% 39% -27% -13% -61% -49% -73% 6% 119% 24% 713% 12% 26%| 46%
EBITOA 0% 20% 17% 23%  -B% -5 -36% -27% -41%  o% 48% BN 16V 1% 17%| 25%

Durante el segundo semestre de 2017 y primer semestre de 2018, la economia de Brasil siguid
recuperandose ligeramente. Tanto en el 2017 y 2T18, el PIB crecié interanualmente un +1.0% contra el afio
2016 y 2T17. Los resultados de Coremal en Brasil han crecido trimestre a trimestre, contra el mismo
trimestre del afio anterior desde el 3T17 hasta el 3T18. El crecimiento en el EBITDA en el 3T18 fue de 35%
contra el mismo periodo del afio anterior.

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA (MILLONES DE PESOS)
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IT18 sr7 O3B pcum. 18 Acum. 17 (%) Acum. 18
vs 3117 vs, Acum. 17

Ventas 1.5 1,556 2.3% 4,866 467 4 2%
Ltilidad Bruta 302 274 10.5% 899 831 8.2%
Margen Brulo (%) 19.0% 17.6%: 140pb 18.5% 17.8% fOpb
Utilidad de Operacion 63 43 456% 183 144 27.3%
Margen de Operacian (%) 4.0% 2.8% 120pb 3.8% 31% flpb
Depreciacion 24 30 3.9% 89 95 B.7%
EEBITDA 92 73 25.3% 272 239 13.8%
Margen EBITDA (%) 5 8% 4.7% 110pk 5 B% 51% H0pb
Gastos Financieros (36) (32) 11.0% (102) (96) 6.3%
Utilidad (Perdida) Cambiaria 10 () NG (o) 3 MG
Utilidad antes de Impueslos 38 3 1207 8% 76 51 49 1%
Utilidad (Peérdida) Neta 29 2 1803.3% 45 15 208.3%
Deuda MNeta / EBITDA 12 M 1.92% 253x 1.92% 2.53x
EBITDA / Intereses 12 M 2.81x 242x% 2 81x 2.42x%

EBITDA = utilidad de operacién mas depreciaciones y amortizaciones; NC = no comparable

La recuperacion de 42% en los precios del petréleo entre el 3T17 y 3T18, de USD 51.67 a USD 73.25 por
barril (como se aprecia en el siguiente gréafico) es un elemento que eventualmente debe favorecer la
exploracion y la perforacién de nuevos pozos, asi como la reactivacion de algunos existentes. Se prevé que
lo anterior, eventualmente facilitara enfrentar el complejo entorno del sector de petréleo y gas. Confiamos en
que esta tendencia, aunada a las exitosas subastas de las rondas de la reforma energética en México,
resulten en una reactivacion de la exploracién y perforacion de pozos petroleros. Existe el riesgo, sin
embargo, de que el desempefio de la actividad de petréleo y gas en México pudiera verse afectado por
cambios en las politicas publicas en el sector energético a partir de diciembre 2018.
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Precios del Petrdleo West Texas (WTI)
(Septiembre 2013 = 100)
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Fuente: Bloomberg

Puntos relevantes del trimestre:

e EI 3T18 es el séptimo trimestre consecutivo de crecimiento interanual en la utilidad de
operaciéon y el EBITDA, confirmando el cambio de tendencia iniciado en el 1T17
o Después de 5 trimestres consecutivos en que tuvimos fuertes caidas interanuales de utilidad

operativa (entre -13% y -73%) y EBITDA (entre -5% y -41%), primordialmente como resultado
del cierre de méas de 80% de los pozos petroleros en México y Brasil, y de la contraccion de la
economia brasilefia, a partir del 1T17 retomamos la senda del crecimiento en estos 2 rubros.

o En México se observa favorable la actividad de sectores clave para Pochteca, tales como:
automotriz y autopartes, alimentos y agricultura. De forma contraria, la actividad en mineria y
petréleo y gas continla estancada.

o En el caso de la exploracion y perforacion petrolera se prevé una recuperacion en el largo
plazo, especialmente cuando se detone la actividad resultante de las licitaciones exitosas de
las Rondas 1, 2 y 3 en México. Pochteca esta bien posicionada para atender las demandas
que generaran los pozos resultantes de estas inversiones. Cabe destacar, sin embargo, que
el desempenio del sector energético en México podria verse afectado por las politicas publicas
federales a partir de diciembre 2018.

o0 La economia (PIB) de México crecié 1.6% en el 2T18 comparado con el 2T17. El consenso
de los analistas estima un crecimiento moderado del PIB para el afio 2018. Lo anterior, podria
verse afectado como consecuencia de la incertidumbre generada por: (i) la firma del Tratado
de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN; renombrado “T-MEC"), (i) las medidas
arancelarias adoptadas por Estados Unidos, la Unién Europea y China; y (iii) la consulta
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respecto de la continuidad de la construccién del Nuevo Aeropuerto Internacional de la
Ciudad de México (NAIM).
El consenso de los analistas prevé que el PIB de Brasil muestre crecimiento al cierre del afio
2018. Esto facilitard que mantengamos el crecimiento de los Ultimos trimestres en el EBITDA
de Coremal, tras haber sufrido serias afectaciones durante la recesion de 2015 y 2016, y el
débil crecimiento en 2017.

* Laindustria petrolera en México y Brasil ain no muestra signos de recuperacion

o La industria petrolera ha mostrado recuperacién en Estados Unidos y crecimiento moderado

en México, aunque partiendo de una base muy baja. Brasil contindia en una profunda recesiéon
en este sector. La siguiente gréfica, segln datos publicados por Baker Hughes en internet
muestra claramente esta situacion.

El nimero de torres y plataformas activas (conocidas en inglés como "rigs") en Estados
Unidos se increment6 en 12% entre 3T17 y 3T18.

El nimero de torres y plataformas de perforacion petrolera activas en México crecio de 15 a
33 unidades, un 120%, contra el 3T17. Los taladros activos en tierra, sin embargo, durante el
afio en curso han tenido menor actividad en operaciones de perforacion de “pozos
exploratorios” y “pozos en desarrollo”; y por tanto su requerimiento de quimicos para los
fluidos es de menor volumen. Por otra parte, una porcién importante del crecimiento se ha
dado en pozos de arcillas reactivas, y, dado que las compafias con las que Pochteca trabaja
no han sido aprobadas aun para trabajar este tipo de pozos, no hemos podido vender a este
sector.

En Brasil, se observa una contraccién del 23% en el mismo periodo.

La contraccion de pozos activos en México, con respecto al punto maximo de 120 a inicios de
2013 ha sido del 73%; al cierre del 3T18 habia 33. Mientras tanto Brasil muestra una
contraccion del 86% para el mismo periodo.
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Torresy Plataformas Petroleras Activas (Junio 2012 = 100)
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Fuente: Baker Hughes (www.bakerhughes.com/rig-count)

Ventas superiores al 3T17. Las ventas consolidadas se incrementaron un 2.3% contra el mismo

trimestre del aflo anterior. Durante el 3T18 las ventas de nuestra subsidiaria Coremal en Brasil crecieron

un 12% en reales. Parte de este crecimiento fue anulado por la revaluacién del peso mexicano contra el

real brasilefio durante el periodo, al pasar de 5.63 pesos a 4.80 pesos (promedio trimestral) por real.

Dado lo anterior, las ventas de Coremal al traducirse a pesos disminuyeron un 5%. Adicionalmente,

Kansas City Southern, la linea ferroviaria con la cual trabaja Pochteca tuvo atrasos importantes en

entregas de furgones y carrotanques, lo cual gener6 la pérdida de algunas ventas que dependian de la

llegada de algunos productos que no llegaron en el periodo.

* Lautilidad bruta creci6 10.5%, de $274 mdp en el 3T17 a $302 mdp en el 3T18.
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* Nuestro margen bruto se expandié en 140pb a 19.0% en el 3T18. Los margenes brutos en México y
Brasil se expandieron 170pb y 10pb sobre las ventas en el periodo, respectivamente. La devaluacion del
peso mexicano contra el délar americano al cierre del 3T18 generd una plusvalia en el valor de los
inventarios adquiridos a tipos de cambio mas bajos.

» La utilidad de operacién aumentd 45.6% pasando de $43 mdp en 3T17 a $63 mdp en 3T18. El
margen operativo fue 4.0%, mayor en 120pb que en el 3T17.

e EI EBITDA tuvo un incremento de 25.3% comparado con el 3T17. El margen EBITDA fue de 5.8%,
mayor en 110pb que en mismo periodo anterior.

 Los gastos de operacién (excluyendo depreciacién) aumentaron 5.0% comparado con 3T17.
Como porcentaje de ventas, los gastos crecieron de 12.9% en 3T17 a 13.2% en 3T18 (+30pb). Al no
alcanzarse el volumen de ventas presupuestado, por las razones expuestas en puntos anteriores, el
gasto como porcentaje de venta se incremento con relacion al 3T17.

Gastos /
Ventas

« Los gastos financieros netos tuvieron un incremento de 11.0% afio con afio en el 3T18:
En el 2T18 y 3T18 se contrataron coberturas de tipo de cambio y de tasa de interés, respectivamente. La
cobertura de tipo de cambio se contratdé para proteger a la empresa de algin evento catastréfico durante
el periodo de cierre electoral y las semanas subsecuentes. Excluyendo el costo de estas coberturas, el
gasto financiero creci6 un 6.2%.
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» Lautilidad neta del 3T18 fue de $29 mdp comparada con la utilidad de $2 mdp del 3T17, impulsada
por el crecimiento en la utilidad de operacidn y utilidad en cambios, compensada parcialmente a la baja
por un mayor gasto financiero.

 La deuda neta al cierre del 3T18 fue de $757 mdp, mayor en $36 mdp (6 5%) que en 3T17,
primordialmente por la disminucion de la caja.

e Larelacién Deuda Neta / EBITDA disminuyo6 de 2.53 veces en 3T17 a 1.92 veces en 3T18. El nivel
se ubica por debajo de nuestra politica interna de no mas de 2.0 veces y es resultado del buen
desempefio del EBITDA.

e En 3T18 la cobertura de intereses (EBITDA/ intereses) fue de 2.81 veces, superior al 3T17, que se
ubicoé en 2.42 veces, a pesar del incremento en tasas (TIIE) experimentado durante el afio 2017 y
primer semestre 2018, compensado de forma positiva por el buen desempeiio del EBITDA.

* Generacion de flujo de efectivo y conversion de EBITDA a caja. Al 3T18 se generd un flujo de
efectivo después de impuestos y CAPEX, y antes de intereses, amortizacion de deuda y erogaciones en
fondo de recompra de acciones de $149 mdp, una conversion de 1.0 a 0.55 de EBITDA a flujo. Durante
el primer semestre de 2018, se invirtieron $46 mdp de caja a través de la operacion del fondo de
recompra de acciones.

« EI Capital de Trabajo se mantuvo en 20 dias, practicamente en linea comparado con el 3T17,
soportado por la mejora en los dias cartera y proveedores compensado por el incremento de los dias
inventarios.

3T18 3T17
Deuda Bruta (mdp) 928 064
Deuda Neta (mdp) 57 721
Deuda Neta /EBITDA 12 M 1.92x 2.53x
Cobertura de Intereses 2.81x 2.42%
Acciones en Circulacion 130 522 049 130,522 049
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Fondo de recompra de acciones
Los operadores del fondo de recompra de acciones de Grupo Pochteca son:

1) Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
2)  GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (GBM)

Analistalndependiente y Coberturas de Casa de Bolsa

Grupo Pochteca, S.A.B. de C.V., se inscribié al programa de analista independiente y el Subcomité de
Seleccion acordd asignar a la empresa Consultora 414, S.A. de C.V., “CONSULTORA 414", como
responsable de dar cobertura a los valores de POCHTECA. Actualmente, Signum Research da cobertura a
la accion de Pochteca.

Acerca de Grupo Pochteca

Grupo Pochteca se dedica a la comercializaciéon y distribucion de materias primas, atendiendo a mas de 40
sectores industriales, entre los que destacan: industria alimenticia, industria automotriz, mineria, exploracion
y perforacion petrolera, tratamiento de aguas, cuidado personal y del hogar, limpieza y sanitizacion, industria
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metalmecdanica y decenas de industrias mas. Para atender a estas industrias, la compafiia esta agrupada en
6 grandes segmentos de negocio:

Solventes y mezclas
Lubricantes y grasas
Quimicos para alimentos
Quimicos inorgénicos

Papel y cartén

Cuidado personal y del hogar

ook wnNE

La compafiia maneja mas de 7,300 productos en su catalogo, integrado por genéricos y especialidades para
dar atencion a cada segmento de la industria que atiende. A través de sus 32 centros de distribucién en
México, 3 en Centroamérica y 6 en Brasil, atiende a mas de 20,500 clientes anuales en mas de 500
ciudades, soportados por especialistas para cada sector, que a su vez cuentan con el apoyo de 10
laboratorios de control de calidad y 10 de investigacién y desarrollo de aplicaciones. La empresa tiene el
respaldo de proveedores nacionales y extranjeros lideres a nivel internacional.
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GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS
Informacion en miles de pesos nominales
(%) 3T18 vs (%) Acum. 18
aTie 2T18 amr 2T18 amirT Acum. 18 Acum . 17 ws. Acum. 17
enias 1,581,382 1,874,482 1,558,308 (6.0} 23 4 BHE 454 4 871,479 4.2
Coasto de ventas [1.288,085) [1.395582) (1,.2B2837) (5.8 05 [3.887.447) [3.840822) a3
Utilidad bruta 302,327 308,910 273,558 [2.1) 10.5 B29,007 B30, B57 B2
19.0% 18.4% 17.8% 18 5% 17.8%
Gasios de operacidn [210324) (214002 [200248)  [1.8) 50 [B27,203) (581,937 .0
-13.2% -12.8% -12.9% -12.9% -12.7%
Depreciaciones (2B B82) (30.288) (30.,0aa) [4.8) (38) [BB.725) (85,108} (8.7
Utilidad de Operaczian 3,111 64,529 43,351 (2.2) 4546 183.078 143,811 27.3
4.0% ig% 2.8% 3i.8% 31%
Depresiaciones 26,602 30,258 30,080 (48) (39 58,725 95,108 (8.7}
EBITOA 92,003 94,818 73,420 [3.0) 253 271,804 238,920 138
5.8% 7% 4. 7% 5.6% 5.1%
Gastos financienos [35.058) (34,070) [32.388) 5.5 11.0 [101,705) [85,634) 8.3
Uil (per) &n cambios 10,358 (23 B93) (B.084) NG NC [5,405) 2,774 NG
Gastos Financienas (25.800) [57.863) [40.483) (55.8) (34.8) (107,110 [82.860) 153
-1.8% -3.5% -2.8% -2.2% -2.0%
Util antes de impuestas 37 511 6,566 2,868 4713 12078 75,969 50,951 401
Impuesios carrenie (1.803) (12.700) [2.4495) (B5.B) [27.7) (40,808) (2B,285) 434
Impuesias diferdas [r.081) G, 844 1,130 MG NG B477 [B,123) MG
UT(FPER) DEL EJER 28 617 1 1,604 30264 18033 44 836 14,542 208.3
NC= no comparable 1.8% 0.0% 01% 0.59% 0.3%
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GRUPO POCHTECA, S.A.B. DEC.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Informacion en miles de pesos nominales
(%) sep-18 vs.
sep- 18 jun-18 sep-17 jun-18 sep-17
ACTIVO
BAMCOS 170,780 220,975 243026  (22.7)  (28.7)
CUEMNTES 867 081 94873 473,764 (5.6) I6.1]
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 165,738 184,958 233,887  (16.3) (324)
[MNVEMTARICS 950613 590 5245 a71,452 6.7 8.1
TOTAL ACTIWVO CIRCULANTE 2,144,212 2,246,190 2,272129 i4.5) (5.6)
ACTIVOS FIJOS 703,066 719,396 758,114 (2.3] I7.3]
ACTIVOS DIFERIDOS 705614 729 935 FO7, 293 i2.3) 1.2
TOTAL ACTIVO 3,552,803 36955 3,727 537 i2.9) (4.7)
PASIVO Y CAPITAL
PROWEDORES 1,307 483 1,428,312 1,228,124 i8.5) 6.5
PRESTAMOS BAMCARIOS ¥ MO BAMCARIOS 476,146 394,180 233,967 20.8 103.5
OTROS PASIVOS 141 BB 156,180 170,575 (28]  (11.1)
TOTAL PASIVO CORTO PLAZO 1,935,280 1,978,682 1,632,666 (2.2) 185
PASIVOS LARGO PLAZD, 126,603 130,932 152,699 i3.3)  1v.1)
PRESTAMOS BAMNCARIOS LARGO PLAZC 441 BEQ 534 933 729977 (156])  (381)
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 578,264 665,865 882676  (12.2) (24.5)
TOTAL PASIVO 2,513,553 2,644,547 2,515,342 (5.0] 0.1)
CAPITAL CONTRIBUIDO 1,110,224 1,111,833 1,177,402 i0.1) (5.7)
LTLIDAD (PERDIDA)Y DEL EJERCICIO 44 836 16,2149 14,542 176.4 2083
LTLIDAD ACURULADA 17 611 17,611 Fe,297 0.0 (74.2)
EFECTC ACUMULADO POR COMNYERSION {133,331% {44 BBE) (48 148 40.8 176.9
TOTAL CAPITAL CONTABLE 1,039,339 1,050,974 1,212,195 11y (14.3)
TOTAL PASNO Y CAPITAL 3,552,893 3,695,521 3,727,537 (2.9) 4.7
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INFORMACION PARA INVERSIONISTAS

Jaime Azamar Gil
Director de Finanzas

+ (52 - 55) 5278 - 5900 ext. 1246

WWW. pochteca.com .mx

Nota: Este reporte puede contener declaraciones a futuro referentes al desempefio de la Emisora y deben ser tomados como
estimaciones de buena fe de la Emisora; dichas declaraciones a futuro reflejan el punto de vista y expectativas de la administracion y
estan basadas en informacién actualmente disponible; suponen riesgos e incertidumbres, incluyendo las condiciones econémicas
imperantes en México e internacionalmente, asi como fluctuaciones en el valor del peso mexicano frente a otras divisas y de los
precios de nuestros productos e insumos.

Todas las cifras contenidas en este documento estan expresadas en pesos mexicanos histéricos y los resultados financieros se
presentan bajo IFRS.

Todas las comparaciones para 2018 contenidas en este reporte han sido hechas contra cifras del periodo comparable de 2017,
salvo aquellos casos en que se indique diferente.

Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]
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Acerca de Grupo Pochteca

Grupo Pochteca se dedica a la comercializaciéon y distribuciéon de materias primas, atendiendo a mas de 40
sectores industriales, entre los que destacan: industria alimenticia, industria automotriz, mineria, exploracion
y perforacion petrolera, tratamiento de aguas, cuidado personal y del hogar, limpieza y sanitizacion, industria
metalmecdanica y decenas de industrias mas. Para atender a estas industrias, la compafiia esta agrupada en
6 grandes segmentos de negocio:

Solventes y mezclas
Lubricantes y grasas
Quimicos para alimentos
Quimicos inorgénicos

Papel y cartén

Cuidado personal y del hogar

ook wNE

La compafiia maneja mas de 7,300 productos en su catalogo, integrado por genéricos y especialidades para
dar atencién a cada segmento de la industria que atiende. A través de sus 32 centros de distribucién en
México, 3 en Centroamérica y 6 en Brasil, atiende a més de 20,500 clientes anuales en mas de 500
ciudades, soportados por especialistas para cada sector, que a su vez cuentan con el apoyo de 10
laboratorios de control de calidad y 10 de investigacion y desarrollo de aplicaciones. La empresa tiene el
respaldo de proveedores nacionales y extranjeros lideres a nivel internacional.

Informacion arevelar sobre los objetivos de la gerenciay sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Diversificacion: importante factor de mitigaciéon de riesgo

La diversificacién en el portafolio de clientes y productos es una parte clave de nuestra estrategia comercial.
Esta nos ha permitido crecer las ventas y margenes, a pesar de la pérdida de una parte muy importante del
negocio que soliamos tener en los sectores de petréleo, gas y mineria, los cuales siguen francamente
contraidos. A la fecha, la empresa maneja mas de 7,300 productos, mas de 258,000 pedidos y 333,000
toneladas entregadas por afio, a mas de 20,500 clientes. Los 5 principales clientes representan el 6% de la
venta y los 5 principales productos representan menos del 8%, y ningun producto o cliente representa el 3%.

Puntos relevantes del trimestre:
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« EI 3T18 es el séptimo trimestre consecutivo de crecimiento interanual en la utilidad de
operaciéon y el EBITDA, confirmando el cambio de tendencia iniciado en el 1T17

o

Después de 5 trimestres consecutivos en que tuvimos fuertes caidas interanuales de utilidad
operativa (entre -13% y -73%) y EBITDA (entre -5% y -41%), primordialmente como resultado
del cierre de méas de 80% de los pozos petroleros en México y Brasil, y de la contraccién de la
economia brasilefia, a partir del 1T17 retomamos la senda del crecimiento en estos 2 rubros.
En México se observa favorable la actividad de sectores clave para Pochteca, tales como:
automotriz y autopartes, alimentos y agricultura. De forma contraria, la actividad en mineria y
petréleo y gas continda estancada.

En el caso de la exploracion y perforacion petrolera se prevé una recuperacion en el largo
plazo, especialmente cuando se detone la actividad resultante de las licitaciones exitosas de
las Rondas 1, 2 y 3 en México. Pochteca esta bien posicionada para atender las demandas
gue generaran los pozos resultantes de estas inversiones. Cabe destacar, sin embargo, que
el desempefio del sector energético en México podria verse afectado por las politicas publicas
federales a partir de diciembre 2018.

La economia (PIB) de México creci6 1.6% en el 2T18 comparado con el 2T17. El consenso
de los analistas estima un crecimiento moderado del PIB para el afio 2018. Lo anterior, podria
verse afectado como consecuencia de la incertidumbre generada por: (i) la firma del Tratado
de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN; renombrado "T-MEC"), (ii) las medidas
arancelarias adoptadas por Estados Unidos, la Unién Europea y China; y (iii) la consulta
respecto de la continuidad de la construccion del Nuevo Aeropuerto Internacional de la
Ciudad de México (NAIM).

El consenso de los analistas prevé que el PIB de Brasil muestre crecimiento al cierre del afio
2018. Esto facilitara que mantengamos el crecimiento de los ultimos trimestres en el EBITDA
de Coremal, tras haber sufrido serias afectaciones durante la recesion de 2015 y 2016, y el
débil crecimiento en 2017.

Informacidn arevelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativos de

la entidad [blogue de texto]

La recuperacion de 42% en los precios del petréleo entre el 3T17 y 3T18, de USD 51.67 a USD 73.25 por
barril (como se aprecia en el siguiente grafico) es un elemento que eventualmente debe favorecer la
exploracion y la perforacién de nuevos pozos, asi como la reactivacion de algunos existentes. Se prevé que
lo anterior, eventualmente facilitara enfrentar el complejo entorno del sector de petréleo y gas. Confiamos en
que esta tendencia, aunada a las exitosas subastas de las rondas de la reforma energética en México,
resulten en una reactivacion de la exploracién y perforacion de pozos petroleros. Existe el riesgo, sin
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embargo, de que el desempefio de la actividad de petréleo y gas en México pudiera verse afectado por
cambios en las politicas publicas en el sector energético a partir de diciembre 2018.

Precios del Petrdleo West Texas (WTI)
(Septiembre 2013 = 100)
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Fuente: Bloomberg

La industria petrolera en México y Brasil alln no muestra signos de recuperacion

o

La industria petrolera ha mostrado recuperacién en Estados Unidos y crecimiento moderado
en México, aunque partiendo de una base muy baja. Brasil contindia en una profunda recesion
en este sector. La siguiente grafica, segun datos publicados por Baker Hughes en internet
muestra claramente esta situacion.

El nimero de torres y plataformas activas (conocidas en inglés como "rigs") en Estados
Unidos se increment6 en 12% entre 3T17 y 3T18.

El nimero de torres y plataformas de perforacién petrolera activas en México crecié de 15 a
33 unidades, un 120%, contra el 3T17. Los taladros activos en tierra, sin embargo, durante el
aflo en curso han tenido menor actividad en operaciones de perforacibn de "pozos
exploratorios" y "pozos en desarrollo”; y por tanto su requerimiento de quimicos para los
fluidos es de menor volumen. Por otra parte, una porcién importante del crecimiento se ha
dado en pozos de arcillas reactivas, y, dado que las compafiias con las que Pochteca trabaja
no han sido aprobadas alun para trabajar este tipo de pozos, no hemos podido vender a este
sector.

En Brasil, se observa una contraccion del 23% en el mismo periodo.

La contraccion de pozos activos en México, con respecto al punto maximo de 120 a inicios de
2013 ha sido del 73%:; al cierre del 3T18 habia 33. Mientras tanto Brasil muestra una
contraccion del 86% para el mismo periodo.
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Torresy Plataformas Petroleras Activas (Junio 2012 = 100)
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Fuente: Baker Hughes (www.bakerhughes.com/rig-count)

Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA (MILLONES DE PESOS)

19 de 170



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: POCHTEC Trimestre: 3  Afo: 2018

POCHTEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

IT18 sr7 O3B pcum. 18 Acum. 17 (%) Acum. 18
vs 3117 vs, Acum. 17

Ventas 1.5 1,556 2.3% 4,866 467 4 2%
Ltilidad Bruta 302 274 10.5% 899 831 8.2%
Margen Brulo (%) 19.0% 17.6%: 140pb 18.5% 17.8% fOpb
Utilidad de Operacion 63 43 456% 183 144 27.3%
Margen de Operacian (%) 4.0% 2.8% 120pb 3.8% 31% flpb
Depreciacion 24 30 3.9% 89 95 B.7%
EEBITDA 92 73 25.3% 272 239 13.8%
Margen EBITDA (%) 5 8% 4.7% 110pk 5 B% 51% H0pb
Gastos Financieros (36) (32) 11.0% (102) (96) 6.3%
Utilidad (Perdida) Cambiaria 10 () NG (o) 3 MG
Utilidad antes de Impueslos 38 3 1207 8% 76 51 49 1%
Utilidad (Peérdida) Neta 29 2 1803.3% 45 15 208.3%
Deuda MNeta / EBITDA 12 M 1.92% 253x 1.92% 2.53x
EBITDA / Intereses 12 M 2.81x 242x% 2 81x 2.42x%

EBITDA = utilidad de operacién mas depreciaciones y amortizaciones; NC = no comparable

Ventas superiores al 3T17. Las ventas consolidadas se incrementaron un 2.3% contra el mismo
trimestre del afio anterior. Durante el 3T18 las ventas de nuestra subsidiaria Coremal en Brasil crecieron
un 12% en reales. Parte de este crecimiento fue anulado por la revaluacién del peso mexicano contra el
real brasilefio durante el periodo, al pasar de 5.63 pesos a 4.80 pesos (promedio trimestral) por real.
Dado lo anterior, las ventas de Coremal al traducirse a pesos disminuyeron un 5%. Adicionalmente,
Kansas City Southern, la linea ferroviaria con la cual trabaja Pochteca tuvo atrasos importantes en
entregas de furgones y carrotanques, lo cual gener6 la pérdida de algunas ventas que dependian de la
llegada de algunos productos que no llegaron en el periodo.

La utilidad bruta crecié 10.5%, de $274 mdp en el 3T17 a $302 mdp en el 3T18.

Nuestro margen bruto se expandié en 140pb a 19.0% en el 3T18. Los margenes brutos en México y
Brasil se expandieron 170pb y 10pb sobre las ventas en el periodo, respectivamente. La devaluacion del
peso mexicano contra el délar americano al cierre del 3T18 generd una plusvalia en el valor de los
inventarios adquiridos a tipos de cambio mas bajos.

3117 3718
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e La utilidad de operacién aumentd 45.6% pasando de $43 mdp en 3T17 a $63 mdp en 3T18. El
margen operativo fue 4.0%, mayor en 120pb que en el 3T17.

e« El EBITDA tuvo un incremento de 25.3% comparado con el 3T17. El margen EBITDA fue de 5.8%,
mayor en 110pb que en mismo periodo anterior.

e Los gastos de operacidon (excluyendo depreciacion) aumentaron 5.0% comparado con 3T17.
Como porcentaje de ventas, los gastos crecieron de 12.9% en 3T17 a 13.2% en 3T18 (+30pb). Al no
alcanzarse el volumen de ventas presupuestado, por las razones expuestas en puntos anteriores, el
gasto como porcentaje de venta se incrementd con relacion al 3T17.

Gastos /
Ventas

« Los gastos financieros netos tuvieron un incremento de 11.0% afio con afio en el 3T18:
En el 2T18 y 3T18 se contrataron coberturas de tipo de cambio y de tasa de interés, respectivamente. La
cobertura de tipo de cambio se contrat6é para proteger a la empresa de algin evento catastréfico durante
el periodo de cierre electoral y las semanas subsecuentes. Excluyendo el costo de estas coberturas, el
gasto financiero creci6 un 6.2%.

* Lautilidad neta del 3T18 fue de $29 mdp comparada con la utilidad de $2 mdp del 3T17, impulsada
por el crecimiento en la utilidad de operacion y utilidad en cambios, compensada parcialmente a la baja
por un mayor gasto financiero.
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Situacion financiera, liguidez y recursos de capital [bloque de texto]

Puntos sobresalientes del 3T18

* Ventas +2.3% afio vs afio, el 3T18 llegando a $1,591 millones de pesos (mdp).

* Margen bruto de 19.0%, +140 puntos base (pb) vs 3T17

« Utilidad de operacion de +45.6%, la cual ascendi6 a $63 mdp

e EBITDA consolidado +25.3%, llegando a $92 mdp

* Margen EBITDA consolidado de 5.8% sobre ventas

« Utilidad neta de $29 mdp, vs $2 mdp del 3T17 debido primordialmente a una mejor utilidad de
operacion y utilidad cambiaria.

» Relacién Deuda Neta / EBITDA de 1.92 veces. Lo anterior, alineado a nuestra politica interna
de no més de 2.0 veces

"El desempenio del 3T18 confirma la tendencia del crecimiento de la rentabilidad de Grupo Pochteca que
inicié en el 1T17. Este trimestre es el séptimo consecutivo desde el 3T15 en el que logramos crecimiento en
utilidad de operacién y EBITDA, como se aprecia en la siguiente tabla. Los resultados del 3T18, a nivel de
utilidad de operacién y EBITDA, fueron conforme a nuestras proyecciones.

Crecimiento Interanual

AT14 1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3Ti6 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 2T18|2Ti8
Wentas 33 -1% 0% 1% 2% 1% 3% -1% 0 e Bl 2% % TH 0% 11%| 2%
Utilidad de Operacion  86% 27% 25% 39% -27% -13% -61% -49% -73% 6% 119% 24% 713% 12% 26%| 46%
EBITDA B0% 27% 179 23% -B% -5%% -36% -27% -41% 9% 46% 6% 167 1% 17%| 25%

Durante el segundo semestre de 2017 y primer semestre de 2018, la economia de Brasil sigui6
recuperandose ligeramente. Tanto en el 2017 y 2T18, el PIB crecié interanualmente un +1.0% contra el afio
2016y 2T17. Los resultados de Coremal en Brasil han crecido trimestre a trimestre, contra el mismo
trimestre del afio anterior desde el 3T17 hasta el 3T18. El crecimiento en el EBITDA en el 3T18 fue de 35%
contra el mismo periodo del afio anterior.
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GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS
Informacion en miles de pesos nominales
(%) 3T18 vs (%) Acum. 18
aTie 2T18 amr 2T18 amirT Acum. 18 Acum . 17 ws. Acum. 17
enias 1,581,382 1,874,482 1,558,308 (6.0} 23 4 BHE 454 4 871,479 4.2
Coasto de ventas [1.288,085) [1.395582) (1,.2B2837) (5.8 05 [3.887.447) [3.840822) a3
Utilidad bruta 302,327 308,910 273,558 [2.1) 10.5 B29,007 B30, B57 B2
19.0% 18.4% 17.8% 18 5% 17.8%
Gasios de operacidn [210324) (214002 [200248)  [1.8) 50 [B27,203) (581,937 .0
-13.2% -12.8% -12.9% -12.9% -12.7%
Depreciaciones (2B B82) (30.288) (30.,0aa) [4.8) (38) [BB.725) (85,108} (8.7
Utilidad de Operaczian 3,111 64,529 43,351 (2.2) 4546 183.078 143,811 27.3
4.0% ig% 2.8% 3i.8% 31%
Depresiaciones 26,602 30,258 30,080 (48) (39 58,725 95,108 (8.7}
EBITOA 92,003 94,818 73,420 [3.0) 253 271,804 238,920 138
5.8% 7% 4. 7% 5.6% 5.1%
Gastos financienos [35.058) (34,070) [32.388) 5.5 11.0 [101,705) [85,634) 8.3
Uil (per) &n cambios 10,358 (23 B93) (B.084) NG NC [5,405) 2,774 NG
Gastos Financienas (25.800) [57.863) [40.483) (55.8) (34.8) (107,110 [82.860) 153
-1.8% -3.5% -2.8% -2.2% -2.0%
Util antes de impuestas 37 511 6,566 2,868 4713 12078 75,969 50,951 401
Impuesios carrenie (1.803) (12.700) [2.4495) (B5.B) [27.7) (40,808) (2B,285) 434
Impuesias diferdas [r.081) G, 844 1,130 MG NG B477 [B,123) MG
UT(FPER) DEL EJER 28 617 1 1,604 30264 18033 44 836 14,542 208.3
NC= no comparable 1.8% 0.0% 01% 0.59% 0.3%
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GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.
Informacion en miles de pesos nominales
(%) sep-18 vs.
sep-18 jun-18 sep-17 jun-18 sep-17
ACTIVO
BAMNCOS 170,780 220974 243,026 (22.7)  [25.7)
CUEMNTES 867,081 4948 731 923,764 (8.86) 65.1)
OTRAS CLEMNTAS POR COBRAR 185,738 185,954 233,887 (16.3) (33.4)
[MYEMNTARIOS 980 K13 a0 5248 a71 482 6.7 91
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 2,144,212 2,246,190 2272129 (4.5] (5.6)
ACTIVOE FIJOS 703,066 719,396 788,114 (2.3] (7.2
ACTIVOE DIFERIDOS 705614 729,935 BS7 293 i3.3) 1.2
TOTAL ACTIVO 3,552,893 3.6955M 3,727 537 (2.9] (4.7
PASIVO Y CAPITAL
FROVEDORES 1,307,483 1,428,312 1,228,124 i8.5] 6.5
FRESTAMOS BAMNCARICS v MO BANCARIOS 476,146 384,190 233,867 20.8 103.5
OTROS PASIVOS 151 BE0 166,180 170,575 2.9)  11.1)
TOTAL PASIVO CORTO PLAZD 1,935,290 1,978,682 1,632,666 (2.2) 185
FASIOS LARGO PLAZD, 126,603 130,932 162,599 i2.3) 171}
FRESTAMOS BAMNCARIOS LARGO PLAZD 451 BED 534,933 729 577 (156)  (381)
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 578,264 665,865 B82 676 (13.2)  (34.5)
TOTAL PASIVO 2,513,553 2,644,547 2,515,342 (5.0} (0.1}
CAPITAL CONTRIBLIDO 1,110,224 1,111,833 1,177,802 i0.1) (5.7)
LMLIDAD (PERDID®) DEL EJERCICIO 44 836 16,219 14,842 176.4 2083
LMLIDAD ACUMULADS 17,611 17,611 F3,2497 0.0 (74.2)
EFECTO ACUMULADD POR COMYERSION (133,331% {94, GE8) (48,146 40 8 176.9
TOTAL CAPITAL CONTABLE 1,039,339 1,050,874 1,212,195 (ra1) 14.3)
TOTAL PASNO Y CAPITAL 3,552,893 3,695 5 3,77 537 (3.9) 4.7)

Control interno [bloque de texto]
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Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
gue la gerencia utiliza para evaluar el rendimiento de la entidad con respecto a los
objetivos establecidos [blogue de texto]

* La deuda neta al cierre del 3T18 fue de $757 mdp, mayor en $36 mdp (6 5%) que en 3T17,
primordialmente por la disminucion de la caja.

e Larelacién Deuda Neta / EBITDA disminuy6 de 2.53 veces en 3T17 a 1.92 veces en 3T18. El nivel
se ubica por debajo de nuestra politica interna de no mas de 2.0 veces y es resultado del buen
desempefio del EBITDA.

« En 3T18 la cobertura de intereses (EBITDA/ intereses) fue de 2.81 veces, superior al 3T17, que se
ubic6é en 2.42 veces, a pesar del incremento en tasas (TIIE) experimentado durante el afio 2017 y
primer semestre 2018, compensado de forma positiva por el buen desempeiio del EBITDA.

* Generacion de flujo de efectivo y conversion de EBITDA a caja. Al 3T18 se generd un flujo de
efectivo después de impuestos y CAPEX, y antes de intereses, amortizacion de deuda y erogaciones en
fondo de recompra de acciones de $149 mdp, una conversiéon de 1.0 a 0.55 de EBITDA a flujo. Durante
el primer semestre de 2018, se invirtieron $46 mdp de caja a través de la operacion del fondo de
recompra de acciones.

e EI Capital de Trabajo se mantuvo en 20 dias, practicamente en linea comparado con el 3T17,
soportado por la mejora en los dias cartera y proveedores compensado por el incremento de los dias
inventarios.

3T18 3117
Deuda Bruta (mdp) 928 964
Deuda Neta (mdp) 57 721
Deuda Neta /EBITDA 12 M 1.92x 2.53x
Cobertura de Intereses 2.81x 2 42x
Acciones en Circulacion 130,522 049 130,522,049
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[110000] Informacién general sobre estados financieros

Clave de cotizacion: POCHTEC
Periodo cubierto por los estados financieros: DEL 1 DE ENERO DE 2018 AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: 2018-09-30
Nombre de la entidad que informa u otras formas de POCHTEC

identificacion:

Descripcién de la moneda de presentacion: MXN
Grado de redondeo utilizado en los estados MILES
financieros:

Consolidado: Si
Numero De Trimestre: 3
Tipo de emisora: ICS

Explicacion del cambio en el nombre de la entidad que
informa u otras formas de identificacion desde el final
del periodo sobre el que se informa precedente:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Informacion a revelar sobre informacidén general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Seguimiento de andlisis [bloque de texto]

Analista | ndependientey Coberturas de Casa de Bolsa

Grupo Pochteca, S.A.B. de C.V., se inscribi6 al programa de analista independiente y el Subcomité de
Seleccion acordé asignar a la empresa Consultora 414, S.A. de C.V., "CONSULTORA 414", como
responsable de dar cobertura a los valores de POCHTECA. Actualmente Signum Research da cobertura de
la accion de Pochteca.
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3
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis ‘
Activos [sinopsis ‘
Activos circulantes[sinopsis ‘

Cierre Periodo

Actual
MXN
2018-09-30

Cierre Afo
Anterior

MXN
2017-12-31

Efectivo y equivalentes de efectivo 170,780,000 254,627,000
Clientes y otras cuentas por cobrar 1,022,818,000 1,173,326,000
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 950,612,000 888,009,000
Activos biolégicos 0 0
Otros activos no financieros 0 0

Activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados
como mantenidos para la venta

2,144,210,000

2,315,962,000

Activos mantenidos para la venta

0

0

Total de activos circulantes

Activos no circulantes [sinopsis ‘

2,144,210,000

2,315,962,000

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 65,675,000 68,046,000
Impuestos por recuperar no circulantes 0 0
Inventarios no circulantes 0 0
Activos biolégicos no circulantes 0 0
Otros activos financieros no circulantes 0 0
Inversiones registradas por método de participacion 0 0
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 4,381,000 4,381,000
Propiedades, planta y equipo 703,067,000 755,598,000
Propiedades de inversion 15,060,000 15,060,000
Crédito mercantil 376,224,000 419,596,000
Activos intangibles distintos al crédito mercantil 244,274,000 254,708,000
Activos por impuestos diferidos 55,640,000 46,661,000
Otros activos no financieros no circulantes 0 0

Total de activos no circulantes

1,464,321,000

1,564,050,000

Total de activos

Capital Contable y Pasivos [sinopsis ‘

Pasivos [sinopsis] ‘
Pasivos Circulantes [sinopsis] ‘
Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo

3,608,531,000

1,442,989,000

3,880,012,000

1,516,145,000

Impuestos por pagar a corto plazo 16,155,000 26,690,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 476,146,000 300,292,000
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis ‘

Provisiones por beneficios a los empleados a corto plazo 0 0
Otras provisiones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 1,935,290,000 1,843,127,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0

Total de pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo [sinopsis ‘

1,935,290,000

1,843,127,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 174,213,000 210,019,000
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 451,660,000 666,250,000
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
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Concepto Cierre Periodo Cierre Afio
Actual Anterior
MXN MXN
2018-09-30 2017-12-31

Provisiones a Iaro Iazo sinosis ‘
Provisiones por beneficios a los empleados a Largo plazo 8,029,000 7,458,000
Otras provisiones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 8,029,000 7,458,000
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a Largo plazo 633,902,000 883,727,000
Total pasivos 2,569,192,000 2,726,854,000

Capital Contable [sinopsis ‘ ‘ ‘
Capital social 1,155,013,000 1,155,013,000
Prima en emisién de acciones 0 0
Acciones en tesoreria 0 0
Utilidades acumuladas 18,280,000 21,490,000
Otros resultados integrales acumulados (133,954,000) (23,345,000)
Total de la participacion controladora 1,039,339,000 1,153,158,000
Participacion no controladora 0 0
Total de capital contable 1,039,339,000 1,153,158,000
Total de capital contable y pasivos 3,608,531,000 3,880,012,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcidén de gasto

Concepto

Resultado de periodo [sinopsis ‘
Utilidad (pérdida) [sinopsis] |

Acumulado Afio

Actual

Acumulado Afio
Anterior

MXN
2017-01-01 - 2017-

Trimestre Afio

Actual
MXN

Trimestre Afio
Anterior

MXN

Ingresos 4,866,454,000 4,671,479,000 1,591,392,000 1,556,305,000
Costo de ventas 3,967,447,000 3,840,622,000 1,289,065,000 1,282,637,000
Utilidad bruta 899,007,000 830,857,000 302,327,000 273,668,000
Gastos de venta 437,881,000 281,795,000 146,364,000 90,728,000
Gastos de administracion 278,047,000 405,251,000 92,852,000 139,589,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 183,079,000 143,811,000 63,111,000 43,351,000
Ingresos financieros 6,664,000 11,884,000 11,498,000 4,970,000
Gastos financieros 113,774,000 104,744,000 37,098,000 45,453,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida) antes de impuestos 75,969,000 50,951,000 37,511,000 2,868,000
Impuestos a la utilidad 31,133,000 36,409,000 8,893,000 1,365,000
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 44,836,000 14,542,000 28,618,000 1,503,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 44,836,000 14,542,000 28,618,000 1,503,000

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis ‘

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora

44,836,000

14,542,000

28,618,000

1,503,000

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora

0

0

0

0

Utilidad por accion [blogue de texto

Utilidad por accion basica [sinopsis |

Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones 0.344 0.111 0.219 0.012
continuas

Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones 0.0 0.0 0.0 0.0
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por accion 0.344 0.111 0.219 0.012

Utilidad por accién diluida [sinopsis |

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones 0.01 0.01 0.01 0.01
continuas

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones 0.0 0.0 0.0 0.0
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por accion diluida 0.01 0.01 0.01 0.01
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de
impuestos

Concepto Acumulado Acumulado Trimestre Trimestre
Afio Actual Afo Afio Actual Afo
MXN Anterior Anterior

2018-01-01 - MXN MXN
2018-09-30 2017-01-01 - 2017-07-
2017-09-30

Estado del resultado integral [sinopsis] | | | | |
_ Otro resultado integral [sinopsis) | I R

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de H H

impuestos [sinopsis

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) de inversiones en instrumentos de 0 0 0 0
capital

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0 0 0 0
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por nuevas mediciones de planes de 0 2,490,000 0 0

beneficios definidos

Otro resultado integral, neto de impuestos, cambio en el valor razonable de pasivos financieros 0 0 0 0
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de cobertura que 0 0 0 0
cubren inversiones en instrumentos de capital

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara 0 0 0 0
a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 2,490,000 0 0
Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de H

impuestos [sinopsis

Efecto por conversidn [sinopsis H
Utilidad (pérdida) de efecto por conversion, neta de impuestos (110,609,000) (35,972,000) (38,643,000) 5,868,896

Reclasificacion de efecto por conversion, neto de impuestos 0 0 0 0
Efecto por conversion, neto de impuestos 5,868,896

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la 0 0 0 0
venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros 0 0 0 0
disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos 0 0 0 0

Coberturas de flujos de efectivo [sinopsis ‘
Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0 0 0 0
Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos

Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no financieros 0 0 0 0
gue se hayan adquirido o incurrido mediante una transaccion prevista de cobertura altamente
probable, neto de impuestos

Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos 0 0 0 0
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero [sinopsis ‘

Utilidad (pérdida) por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de 0 0 0 0

impuestos

Reclasificacion por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de 0 0 0 0

impuestos

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0 0 0 0
Cambios en el valor temporal de las opciones [sinopsis ‘

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor temporal de las opciones, neta de impuestos 0 0 0 0

Reclasificacion de cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0 0 0 0
Cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0 0 0 0
Cambios en el valor de contratos a futuro [sinopsis ‘

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de contratos a futuro, neta de impuestos 0 0 0 0

Reclasificacion de cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos 0 0 0 0
Cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos 0 0 0 0
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Concepto

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera [sinopsis H

Acumulado

Afio Actual
MXN

2018-01-01 -
2018-09-30

Acumulado
Afo
Anterior
MXN
2017-01-01 -
2017-09-30

Trimestre
Afio Actual

MXN
2018-07-01 -

Trimestre
Afo
Anterior

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de méargenes con base en moneda extranjera, neta de 0 0 0 0
impuestos
Reclasificacion de cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de 0 0 0 0
impuestos
Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos 0 0 0 0
Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a 0 0 0 0
resultados, neto de impuestos
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos (110,609,000) (35,972,000) (38,643,000) 5,868,896
Total otro resultado integral (110,609,000) | (33,482,000) | (38,643,000) 5,868,896
Resultado integral total 65,773,000 18,940,000 10,025,000 7,371,896
Resultado integral atribuible a [sinopsis ‘
Resultado integral atribuible a la participacion controladora (65,773,000) | (18,940,000) (10,025,000) 7,371,896
Resultado integral atribuible a la participacién no controladora 0 0 0 0
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior
MXN MXN
2018-01-01 - 2018- 2017-01-01 - 2017-
09-30 09-30

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis] ‘ ‘

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién [sinopsis] ‘ ‘

Utilidad (pérdida) neta 44,836,000 14,542,000

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis] ‘ ‘

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 31,133,000 36,409,000
Ingresos y gastos financieros, neto 101,705,000 95,634,000
Gastos de depreciacion y amortizacion 88,725,000 95,109,000
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pagos basados en acciones 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 0 0
Utilidades no distribuidas de asociadas 0 0
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes (4,929,000) (5,030,000)
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminuciones (incrementos) en los inventarios (62,603,000) (16,149,000)
Disminucién (incremento) de clientes 117,412,000 41,149,000
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 2,371,000 2,729,000
Incremento (disminucién) de proveedores (108,963,000) 46,067,000
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversién o financiamiento 0 0
Ajuste lineal de ingresos por arrendamientos 0 0
Amortizacién de comisiones por arrendamiento 0 0
Ajuste por valor de las propiedades 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 164,851,000 295,918,000
Flujos de efectivo procedentes (utilizados en) operaciones 209,687,000 310,460,000
Dividendos pagados 0 0
Dividendos recibidos 0 0
Intereses pagados 108,369,000 104,744,000
Intereses recibidos 6,664,000 9,110,000
Impuestos a las utilidades reembolsados (pagados) 35,000,000 28,900,000
Otras entradas (salidas) de efectivo 571,000 (5,636,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 73,553,000 180,290,000
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 0 0
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios 0 0
Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 155,784,000
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0 0
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 30,889,000 21,318,000
Compras de propiedades, planta y equipo 72,568,000 34,914,000
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0 0
Compras de activos intangibles 35,024,000 12,959,000
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
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Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior
MXN MXN
2018-01-01 - 2018- 2017-01-01 - 2017-

09-30
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Dividendos recibidos 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversiéon 76,703,000 182,339,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento[sinopsis]

Importes procedentes por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la 0 0
pérdida de control
Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de 0 0
control
Importes procedentes de la emisién de acciones 0 0
Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de capital 0 0
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 48,046,000 0
Pagos por otras aportaciones en el capital 0 0
Importes procedentes de préstamos 80,000,000 995,000,000
Reembolsos de préstamos 111,228,000 841,346,000
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 11,636,000 23,732,000
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
Dividendos pagados 0 0
Intereses pagados 0 0
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 10,213,000 (29,645,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (80,697,000) 100,277,000
Incremento (disminucion) de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (83,847,000) 98,228,000

cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (83,847,000) 98,228,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 254,627,000 144,799,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 170,780,000 243,027,000
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[610000] Estado de cambios en

Hoja1lde 3

Capital contable al comienzo del periodo

Cambios en el capital contable [sinopsis H
Resultado integral [sinopsis H

Capital social
[miembro]

Prima en emision
de acciones
[miembro]

Acciones en
tesoreria [miembro]

el capital contable - Acumulado Afo Actual

Utilidades
acumuladas
[miembro]

Superavit de
revaluacion
[miembro]

Efecto por
conversion
[miembro]

Coberturas de
flujos de efectivo
[miembro]

Utilidad (pérdida)
en instrumentos de
cobertura que
cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Variacion en el valor temporal de las
opciones [miembro]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 44,836,000 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 (110,609,000) 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 44,836,000 0 (110,609,000) 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 (48,046,000) 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan 0 0 0 0 0 0 0 0 0
lugar a pérdida de control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable
Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 (3,210,000) 0 (110,609,000) 0 0 0
Capital contable al final del periodo 1,155,013,000 0 0 18,280,000 0 (133,332,000) 0 0 0
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Clave de Cotizacion: POCHTEC

Trimestre:

3 Ano: 2018

POCHTEC

Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Hoja2 de 3

Utilidad (pérdida) neta

Variacién en el valor
de contratos a futuro

[miembro]

Variacién en el valor
de margenes con
base en moneda

extranjera [miembro]

Utilidad (pérdida) por

cambios en valor

razonable de activos

financieros
disponibles para la
venta [miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Pagos basados en
acciones [miembro]

Nuevas mediciones
de planes de
beneficios definidos
[miembro]

Importes

reconocidos en otro

resultado integral y
acumulados en el
capital contable

relativos a activos no
corrientes o grupos

de activos para su
disposicion
mantenidos para la
venta [miembro]

Utilidad (pérdida) por

inversiones en
instrumentos de
capital

Reserva para

cambios en el valor
razonable de pasivos

financieros
atribuibles a

cambios en el riesgo
de crédito del pasivo

[miembro]

Reserva para catastrofes
[miembro]

Otro resultado integral

Resultado integral total

Aumento de capital social

Dividendos decretados

Incrementos por otras aportaciones de los propietarios

Disminucién por otras distribuciones a los propietarios

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias

Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan
lugar a pérdida de control

ojo|jojo o |o o |o |o |o

ojo|jojo o |o o |o |o |o

ojo|jojo o |o o |o |o |o

ojlo|joj|jo o |o o |o |o |o

ojo|jojo o |o o |o |o |o

ojo|jojo o |o o |o |o |o

ojo|joj|jo o |o o |o |o |o

ojJo|jojo o |o o |o |o |o

o |Oo |o |Jo |Jo |o |Jo |o |o |o

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones

o

o

o

o

o

o

o

o

o

Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable

0

Capital contable al final del periodo

(622,000)
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Clave de Cotizacion: POCHTEC Trimestre: 3  Afo: 2018

POCHTEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Componentes del capital contable [eje]
Hoja3 de 3 Reserva para estabilizacion Reserva de componentes de Otros resultados integrales Otros resultados integrales Capital contable de la Participacion no Capital contable [miembro]
[miembro] participacion discrecional [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro] [miembro]

Capital contable al comienzo del periodo T Y Y 23.345.000 Lis3s8000 | o 1,153,156,000

Cambios en el capital contable [sinopsis
Resultado integral [sinopsis H ‘

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 44,836,000 0 44,836,000

Otro resultado integral 0 0 0 (110,609,000) (110,609,000) 0 (110,609,000)

Resultado integral total 0 0 0 (110,609,000) (65,773,000) 0 (65,773,000)
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 (48,046,000) 0 (48,046,000)
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan 0 0 0 0 0 0 0
lugar a pérdida de control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0

Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable
Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 (110,609,000) (113,819,000) 0 (113,819,000)
Capital contable al final del periodo 0 0 0 (133,954,000) 1,039,339,000 0 1,039,339,000
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Clave de Cotizacion: POCHTEC Trimestre: 3  Afo: 2018

POCHTEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Afio Anterior

Coberturas de
flujos de efectivo
[miembro]

Hoja1lde 3 Utilidades
acumuladas

[miembro]

Acciones en
tesoreria [miembro]

Prima en emision
de acciones
[miembro]

Superavit de
revaluacion
[miembro]

Utilidad (pérdida)
en instrumentos de
cobertura que
cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Variacion en el valor temporal de las
opciones [miembro]

Capital social
[miembro]

Efecto por
conversion
[miembro]

Capital contable al comienzo del periodo
_Cambios en el capital contable [sinopsis] | . ! ]
 Resultadointegral [sinopsis] | J . J | /| | | |

Utilidad (pérdida) neta

14,542,000

0

Otro resultado integral

0

(35,972,000)

Resultado integral total

14,542,000

(35,972,000)

Aumento de capital social

Dividendos decretados

Incrementos por otras aportaciones de los propietarios

Disminucién por otras distribuciones a los propietarios

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias

Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan
lugar a pérdida de control

o |O |o |Jo |o |o o |o o |o

o |JOo |o|o |o |o o |o o |o

o J|Jo |o|o |o |o o |o o |o

o |o |o |Jo |o |o |o

ojo|jojo|o |o o |o|o |o

o |O |o |Jo |o |o |o

o |JOo |o|o |o |o o |o o |o

o Jo |o|o |o |o o |o |o |o

o |Jo |o|o |o |o o |o o |o

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones

o

o

o

o

o

o

o

o

o

Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable

0

14,542,000

(35,972,000)

Capital contable al final del periodo

1,155,013,000

106,579,000

(48,142,000)
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Clave de Cotizacion: POCHTEC

Trimestre:

3 Ano: 2018

POCHTEC

Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Hoja2 de 3

Utilidad (pérdida) neta

Variacién en el valor
de contratos a futuro

[miembro]

Variacién en el valor
de margenes con
base en moneda

extranjera [miembro]

Utilidad (pérdida) por

cambios en valor

razonable de activos

financieros
disponibles para la
venta [miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Pagos basados en
acciones [miembro]

Nuevas mediciones
de planes de
beneficios definidos
[miembro]

Importes

reconocidos en otro

resultado integral y
acumulados en el
capital contable

relativos a activos no
corrientes o grupos

de activos para su
disposicion
mantenidos para la
venta [miembro]

Utilidad (pérdida) por

inversiones en
instrumentos de
capital

Reserva para

cambios en el valor
razonable de pasivos

financieros
atribuibles a

cambios en el riesgo
de crédito del pasivo

[miembro]

Reserva para catastrofes
[miembro]

Otro resultado integral

2,490,000

Resultado integral total

2,490,000

Aumento de capital social

Dividendos decretados

Incrementos por otras aportaciones de los propietarios

Disminucién por otras distribuciones a los propietarios

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias

Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan
lugar a pérdida de control

ojo|jojo o |o o |o |o |o

ojo|jojo o |o o |o |o |o

ojo|jojo o |o o |o |o |o

ojlo|joj|jo o |o o |o |o |o

o |o |o |Jo |Jo |o |o

ojo|jojo o |o o |o |o |o

ojo|joj|jo o |o o |o |o |o

ojJo|jojo o |o o |o |o |o

o |Oo |o |Jo |Jo |o |Jo |o |o |o

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones

o

o

o

o

o

o

o

o

o

Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable

2,490,000

Capital contable al final del periodo

(1,255,000)
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Clave de Cotizacion: POCHTEC Trimestre: 3  Afo: 2018

POCHTEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Componentes del capital contable [eje]
Reserva de componentes de
participacion discrecional
[miembro]

Otros resultados integrales
[miembro]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Capital contable de la
participacion controladora
[miembro]

Participacion no
controladora [miembro]

Hoja3 de 3 Reserva para estabilizacion Capital contable [miembro]

[miembro]

Capital contable al comienzo del periodo T Y Y 15915000 1231135000 [ o

Cambios en el capital contable [sinopsis
Resultado integral [sinopsis H ‘

1,231,135,000

Utilidad (pérdida) neta

14,542,000

14,542,000

Otro resultado integral

(33,482,000)

(33,482,000)

(33,482,000)

Resultado integral total

(33,482,000)

(18,940,000)

(18,940,000)

Aumento de capital social

Dividendos decretados

Incrementos por otras aportaciones de los propietarios

Disminucién por otras distribuciones a los propietarios

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias

Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan
lugar a pérdida de control

o |Jo |o|o |o |o o |o |o |o

ojo|jojo o |o o |o |o |o

o |Oo |o|o |o |o o |o |o |o

o |Jo |o |Jo |Jo |o |o

o |O |o |Jo |Jo |o |o

ojo|jojo |Jo |o o |o |o |o

o |O |o |Jo |Jo |o |o

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones

o

o

o

o

o

o

o

Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable

(33,482,000)

(18,940,000)

(18,940,000)

Capital contable al final del periodo

(49,397,000)

1,212,195,000

1,212,195,000
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POCHTEC

Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[700000] Datos informativos del Estado de situacion financiera

Concepto

Datos informativos del estado de situacion financiera [sinopsis ‘

Capital social nominal

Cierre Periodo Actual
MXN
2018-09-30

1,117,428,000

Cierre Afio Anterior
MXN
2017-12-31

1,117,428,000

Capital social por actualizacion 37,585,000 37,585,000
Fondos para pensiones y prima de antigiiedad 0 0
Numero de funcionarios 18 16
Numero de empleados 668 801
Numero de obreros 760 595
Numero de acciones en circulacion 130,522,049 130,522,049
Numero de acciones recompradas 9,473,407 4,215,393
Efectivo restringido 0 0
Deuda de asociadas garantizada 0 0

43 de 170




Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

!!Grupnﬂl'u'l‘nf

Clave de Cotizacion: POCHTEC Trimestre:

3 Ano: 2018

POCHTEC

Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[700002] Datos informativos del estado de resultados

Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio Trimestre Afio Actual
Actual Anterior MXN

MXN MXN 2018-07-01 - 2018-09-

2018-01-01 - 2018-09- 2017-01-01 - 2017-09-

Datos informativos del estado de resultados
[sinopsis]

Depreciacion y amortizacion operativa | 88,725,000 | 95,109,000 | 28,892,000 |

Trimestre Afio
Anterior

MXN
2017-07-01 - 2017-09-

30,071,000
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POCHTEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[700003] Datos informativos- Estado de resultados 12 meses

Concepto Afo Actual Afio Anterior
MXN MXN
2017-10-01 - 2018-09-30 2016-10-01 - 2017-09-30
Datos informativos del estado de resultados [sinopsis ‘
Ingresos 6,533,003,000 6,230,453,000
Utilidad (pérdida) de operacion 273,185,000 154,893,000
Utilidad (pérdida) neta (23,512,000) (14,756,000)
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora (23,512,000) (14,756,000)
Depreciacion y amortizacion operativa 120,680,000 129,728,000
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POCHTEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[800001] Anexo - Desglose de creditos

Institucion [eje] i6 Fecha de Fecha de Tasa de interés y/o Denominacion [eje]

firma/contrato vencimiento sobretasa A " " .
Moneda nacional [miembro] Moneda extranjera [miembro]

Intervalo de tiempo [eje] ‘ Intervalo de tiempo [eje]

Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afios 0 mas Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afios 0 mas
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro]

Bancarios [sinopsis]

Comercio exterior (bancarios)

TOTAL

Con garantia (bancarios)

TOTAL

Banca comercial

BANCO GMAC S/A - CONTR N° 6135861 NO 2017-12-21 2020-12-27 17,18% t.f. 6,000 17,000 166,000

Scotiabank Inverlat NO 2017-03-31 2021-03-31 ;IISIE/+ 1.75y hasta 32,083,000 48,125,000 64,167,000 30,305,000
.07/0

BANCO IBM S/A - CONTRATO NR 1872282 NO 2016-11-28 2019-11-28 1,61% t.f. 23,000 69,000 310,000

Ge Financial Mexico S.A. de C.V. NO 2013-12-31 2020-04-13 6.1% t.f. 2,779,000 8,029,000 2,307,000 6,679,000 4,595,000 3,055,000 232,000 78,000

ITAU UNIBANCO S/A CONTR NR 000050004265500- NO 2016-05-13 2019-01-15 TJLP +5,39% 254,000 762,000 0

BNDES FINAME

BCO. VOLVO CONT. 0000328734/001 NO 2014-06-27 2018-07-16 4,5% t.f. 0 0 0

BCO. VOLVO CONT. 0000349901/001 NO 2016-08-15 2021-01-15 TILP + 4,50% 5,000 14,000 108,000

BCO. VOLVO CONT. 0000336508/001 NO 2014-11-27 2019-12-16 4,5% t.f. 10,000 31,000 163,000

BANCO GMAC S/A - CONTR NR 6135575 NO 2017-12-21 2020-12-27 18,72% t.f. 5,000 15,000 196,000

Inbursa NO 2017-03-31 2021-03-31 ;II5!§/+ 1.75y hasta 32,083,000 48,125,000 64,167,000 30,305,000
.5%

BANCO DO BRASIL LEASING S/A ARREND MERC- NO 2015-02-12 2019-12-25 CDI + 20,271% 165,000 496,000 2,010,000

CONT NR 000235482

DELMONTE FACTORING - 140763 NO 2017-12-26 2018-01-25 19,2% t.f. 11,200,000 0 0

HSBC NO 2017-03-31 2021-03-31 ;II5I§/+ 1.75y hasta 52,500,000 78,750,000 105,000,000 49,592,000
.07/0

BANCO DE AMERICA CENTRAL NO 2018-12-06 2018-12-12 7% t.f. 1,324,000

BCO. VOLVO CONT. 0000336301/001 NO 2014-11-19 2019-12-16 4,5% t.f. 18,000 55,000 292,000

BANCO DO BRASIL CONT.40/00759-6 NO 2017-05-24 2018-07-13 11% t.f. 0 0 0

BCO. VOLVO CONT. 0000336495/001 NO 2014-11-20 2019-12-16 4,5% t.f. 18,000 55,000 292,000

BBVA Bancomer NO 2017-03-31 2021-03-31 gllsf/: 1.75y hasta 29,167,000 43,750,000 58,333,000 27,551,000

BCO. VOLVO CONT. 0000347652/001 NO 2015-11-27 2020-12-15 1,5% t.f. 14,000 42,000 452,000

BCO. VOLVO CONT. 0000336509/001 NO 2014-11-27 2019-12-16 4,5% t.f. 5,000 16,000 86,000

BCO. VOLVO CONT. 0000347647/001 NO 2015-11-27 2020-12-15 1,5% t.f. 13,000 38,000 677,000

BCO. VOLVO CONT. 0000349892/001 NO 2016-08-15 2021-01-15 TILP +4,50% 12,000 36,000 345,000

HSBC BANK BRASIL S/A CONT.307010-CONFIR N° SI 2015-09-30 2018-08-27 2,28% t.f. + SWAP 5,662,000 0 0

84343

BCO. VOLVO CONT. 0000328737/001 NO 2014-06-27 2018-07-16 4,5% t.f. 0 0 0

HSBC CORTO PLAZO NO 2018-05-09 2018-04-12 ;-I:',E/: 1.75y hasta 80,000,000

BANCO MERCEDES BENZ CONT.9690211005 NO 2014-10-29 2018-11-16 6% t.f. 9,000 0 55,000

BCO. VOLVO CONT. 0000348613/001 NO 2015-11-27 2020-12-15 1,5% t.f. 14,000 42,000 452,000

TOTAL 247,369,000 228,467,000 299,578,000 144,432,000 4,595,000 3,055,000 232,000 78,000 0 0 0 0

Otros bancarios
TOTAL

Total bancarios
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Institucion [eje] Institucion Fecha de Fecha de Tasa de interés y/o Denominacién [eje]
Extranjera (Si/No) firma/contrato vencimiento sobretasa

‘ Moneda nacional [miembro ‘ Moneda extranjera [miembro

Intervalo de tiempo [eje Intervalo de tiempo [eje]

Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afios 0 mas EE] Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afios 0 mas
miemb miembro miembro miembro miembro miembro miembro miembro miembro miembro miembro miembro

247,369,000 228,467,000 299,578,000 144,432,000 4,595,000 3,055,000 232,000 78,000

colocaciones privadas [sinopsis
Bursatiles listadas en bolsa (quirografarios) H
TOTAL -/ |/ /' |/ ./ o .-/ o o/ o o/ ol o/ ol 0

Bursétiles listadas en bolsa (con garantia) ‘

TOTAL -/ |/ /' |/ ./ o ./ o o/ o o/ ol o/ ol o
Colocaciones privadas (quirografarios H

TOTAL
Colocaciones privadas (con garantia ‘
TOTAL 0 0 0 0 0
Total bursatiles listados en bolsay colocaciones ‘
privadas
TOTAL

Otros pasivos circulantes y no ¢ lantes ¢ sto
sinopsis

0 0 0 0 0 0

Otros pasivos circulantes y no circulantes con costo H

ToTAL [N (N R N Y S Y S ST S S Y S N

Total otros pasivos circulantes y no circulantes con H
costo

TOTAL -/ |/ /' |/ ./ o ./ o o/ o o/ ol o/ ol o]
Proveedores [sinopsis H
Proveedores

PROVEEDORES TOTAL

NO 2018-10-17 2018-10-17 437,904,000 862,932,000

TOTAL 437,904,000 0 0 862,932,000

Total proveedores
/! /! | @l o/ ol ol ol ol evpo0ol ol ol o o]

TOTAL
Otros pasivos circulantes y no circulantes sin costo
sinopsis

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin costo H

ToTAL [ N I N Y S Y S ST S S Y S Y

Total otros pasivos circulantes y no circulantes sin H

costo

685,273,000

TOTAL
Total de créditos
TOTAL

228,467,000 299,578,000 144,432,000 4,595,000 3,055,000 863,164,000 78,000 0 0 0
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[800003] Anexo - Posicion monetaria en moneda extranjera

Informacion a revelar sobre posicion monetaria en moneda extranjera [bloque de
texto]

‘ Monedas [eje ‘

Délares [miembro] Délares contravalor Otras monedas Otras monedas Total de pesos

contravalor délares

miembro

pesos [miembro] contravalor pesos

miembro

[miembro]

Posicién en moneda extranjera
sinopsis

Activo monetario [sinopsis

Activo monetario circulante

30,527,000

571,559,000

56,000

1,235,000

572,794,000

Activo monetario no circulante

0

0

0

0

Total activo monetario

Pasivo monetario [sinopsis ‘

30,527,000

571,559,000

1,235,000

572,794,000

Pasivo monetario circulante 40,146,000 751,658,000 0 0 751,658,000
Pasivo monetario no circulante 0 0 0 0 0
Total pasivo monetario 40,146,000 751,658,000 0 0 751,658,000
Monetario activo (pasivo) neto (9,619,000) (180,099,000) 56,000 1,235,000 (178,864,000)
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[800005] Anexo - Distribucion de ingresos por producto

Principales productos o linea de productos [partidas H Tipo de ingresos [eje ‘

Principales marcas Principales productos o linea de Ingresos Ingresos por Ingresos de Ingresos totales
GG productos [eje] nacionales exportaciéon subsidiarias en el [miembro]
[miembro] [miembro] extranjero
miembro

PAPEL PAPEL 413,383,000 13,905,000 427,288,000
PRQDUCTOS PRODUCTOS QUIMICOS 3,179,702,000 11,262,000 1,248,202,000 4,439,166,000
QUIMICOS
TODAS TODOS 3,593,085,000 11,262,000 1,262,107,000 4,866,454,000
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[800007] Anexo - Instrumentos financieros derivados

Discusion de la administracion sobre las politicas de uso de instrumentos financieros
derivados, explicando si dichas politicas permiten que sean utilizados Gnicamente

con fines de cobertura o0 con otro fines tales como negociacion [bloque de texto]

1.

Informacién Cualitativa:

Politicas de uso de instrumentos financieros derivados, descripcién genérica sobre las técnicas de
valuacién, fuentes internas y externas de liquidez y explicacion de los cambios en la exposicidon a
los principales riesgos identificados y en la administracién de la misma

La Compafiia cuenta con una Politica para utilizar Instrumentos Financieros Derivados (IFD) con la finalidad de
mitigar el riesgo a la cual se encuentra expuesta y dar certidumbre a los resultados de la Compaifiia, por lo que
sus objetivos son exclusivamente de cobertura y no de especulacion. En la politica se especifican, como se
detalla mas adelante en este documento, los tipos de instrumentos permitidos, los plazos y los montos que se
pueden cubrir, asi como los responsables de realizar, reportar y vigilar las operaciones. Lo derivados se
contratan exclusivamente con fines de cobertura.

El objetivo de la empresa fue cubrir su riesgo ante una apreciacion del Délar Americano frente al Real Brasilefio
para lo cual utilizé el siguiente IFD: [1] Swap de Moneda, el cual ha designado como de cobertura para propésitos
contables. Adicionalmente para cubrir la exposicién de incremento de la tasa TIIE para la deuda bancaria de las
subsidiarias de México del Grupo se contratdé un derivado de opcién de compra europea (Ver nota de
Instrumentos Financieros Derivados en las notas a los estados financieros de este reporte).

Descripcion general de los objetivos para utilizar derivados e identificacién de los riesgos de los
instrumentos utilizados.

La Compafiia se encuentra expuesta, por el curso normal de su negocio, a riesgos financieros, los cuales, de
acuerdo a su estrategia financiera, regularmente administra mediante el uso de IFD, estos riesgos financieros
usualmente son de tipo de cambio y de tasas de interés.

En Coremal, subsidiaria de Grupo Pochteca, los ingresos son principalmente en Reales Brasilefios, actualmente
la Compafiia cuenta con un IFD para cubrir principalmente el riesgo cambiario que se origina por un préstamo
adquirido en délares americanos (USD) contratado con HSBC.
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En México por la deuda bancaria sindicada la Compariia se encuentra expuesta al incremento de la tasa TIIE por
lo cual cuenta con un IFD (Opcion) para cubrir este riesgo.

Es importante mencionar que por el uso de IFD, la Compafiia se expone a un riesgo crediticio conocido como
"riesgo de contraparte". Este riesgo de crédito se origina cuando la contraparte de la Compafiia no cumple con
las obligaciones determinadas dentro del contrato establecido para la operacién de IFD por lo que la Compafiia
minimiza el riesgo de crédito en sus posiciones con IFD, llevando a cabo estas transacciones con intermediarios
financieros reconocidos que gocen de excelente calidad moral y crediticia.

3. Instrumentos utilizados y estrategias de cobertura o negociacién implementadas

Al 30 de septiembre de 2018, la Compariia cuenta con las siguientes estrategias de cobertura:

El Grupo contrato un derivado de opcion de compra europea de Tasa TIIE (Activo subyacente), el cual inicid su vigencia
el 2 de julio de 2018. Dicho instrumento fue contratado para cubrir el pago de interés del crédito sindicado de las
subsidiarias de México ante el riesgo de incremento en la tasa TIIE (ya que dichos créditos tienen como tasa de interés
dicha tasa de referencia), las condiciones generales de dicho instrumento son las siguientes:

Precio de ejercicio: 8.25%

Prima y moneda de pago de la prima: $6,444 MXN

Fecha de inicio: 2 de julio de 2018

Fecha de pago de la prima: 11 de mayo de 2018

Fecha de vencimiento: 31 de marzo de 2021 (fecha de término de pago del crédito sindicado)

Finalidad de la operacién: Cobertura

El 27 de agosto de 2018 vencid el siguiente IFD contratado en Brasil:

1.

Cobertura de un préstamo que asciende a $8,494,733 USD. Para reducir el riesgo de fluctuaciones
cambiarias, el 30 de septiembre de 2015, la Compafiia contraté con la misma institucién financiera, un Swap
de Divisa en donde recibe una tasa fija de 4.5399% en USD y paga una tasa variable en BRL (Reales
Brasilefios) més un spread de 2%. Lo anterior con el objetivo de proteger a la Compafiia de la exposicion a la
variabilidad en el tipo de cambio BRL/USD y tasa de interés. Dicho derivado se designé como una cobertura
de valor razonable para propésitos contables.

4. Mercados de negociacién permitidos y contrapartes elegibles

51de 170



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-Grm:u::l!-r'.n'l‘l.nr

Clave de Cotizacion: POCHTEC Trimestre: 3  Ano: 2018

POCHTEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Las transacciones de IFDs, contratadas por la Compafiia se negocian en el mercado denominado OTC (Over the
Counter), donde se negocian valores financieros directamente entre sus participantes.

5. Politicas para la designacién de agentes de calculo o valuacién

La Compafiia ha designado como agentes de célculo a las instituciones financieras con las cuales se cierran las
operaciones para su liquidacion, asi como para el establecimiento de los valores de mercado; sin embargo, la
Compaiiia utiliza modelos de valuacion ampliamente aceptados en el ambito financiero y utiliza fuentes de
informacion de mercado confiables para la obtencién de los insumos (curvas de tipo de cambio, y tasas de
interés) para revisar dichos valores. Las contrapartes entregan mensualmente el valor de mercado de las
operaciones con IFD.

La valuacion genérica de Swap de Moneda consiste en términos generales en la diferencia entre las sumatorias
de los valores presentes de los flujos de efectivo estimados para la pata activa y pasiva. Cabe sefalar que la
metodologia de valuacion de un swap de moneda y un swap de tasa de interés es muy similar con la Unica
diferencia que en el swap de moneda se involucra el tipo de cambio pactado en la operacion.

6. Politicas de margenes, colaterales, lineas de crédito.

Las operaciones que se tienen contratadas para cubrir el tipo de cambio tienen un valor de mercado negativo
para la empresa. Si bien las politicas para el uso de IFDs de la Compafiia no especifican los margenes o
colaterales que se pueden asumir por contrato, las lineas de crédito que se tienen con las instituciones
financieras para el uso de IFD estan de acuerdo con la politica de financiamiento de la empresa y son amplias y
suficientes para cubrir cualquier posible minusvalia.

7. Procedimientos de control interno para administrar la exposicidon a los riesgos de mercado y de
liquidez

La utilizacion y administracion de los IFD son responsabilidad de la Direccion de Finanzas, quien informa a los
organos de vigilancia internos para darle seguimiento puntual a las actividades que ha venido desarrollando la
Administracion para limitar y aminorar el riesgo y la exposicion por sus posiciones en IFD.

8. Existencia de un tercero independiente que revise los procedimientos anteriores
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La Compaiiia no cuenta con un tercero independiente que revise los procedimientos anteriores, sin embargo, el
auditor externo revisa mediante pruebas selectivas la razonabilidad del valor razonable y pruebas de efectividad.

9. Informacion sobre la autorizacién del uso de derivados y si existe un comité que lleve a cabo
dichas autorizaciones y el manejo de los riesgos por derivados.

Como se menciono anteriormente, el Director de Finanzas es quien autoriza la utilizacion y administracion de los
IFD, quien informa a los drganos de vigilancia internos para darle seguimiento puntual a las actividades que ha
venido desarrollando la Administracién para limitar y aminorar el riesgo y la exposicion por sus posiciones en IFD.

Descripcion genérica sobre las técnicas de valuacién, distinguiendo los instrumentos
gue sean valuados a costo o a valor razonable, asi como los métodos y técnicas de
valuacion [bloque de texto]

Descripcién de las politicas y técnicas de valuacion

10. Descripcién de los métodos y técnicas de valuacion con las variables de referencia relevantes y los
supuestos aplicados, asi como la frecuencia de valuacion.

La Compaiiia utiliza las valuaciones elaboradas por las instituciones financieras que normalmente asumen las
funciones de agentes de calculo.

Las valuaciones de las posiciones que tiene la empresa se registran de manera mensual. La Compaiiia revisa
constantemente el valor razonable de las posiciones abiertas para asegurar la razonabilidad de este.

Al 30 de septiembre la operacion que esta vigente es:

IFD de opcion de compra europea de Tasa TIIE (Activo subyacente), el cual inicié su vigencia el 2 de julio de 2018. Dicho
instrumento fue contratado para cubrir el pago de interés del crédito sindicado de las subsidiarias de México ante el
riesgo de incremento en la tasa TIIE (ya que dichos créditos tienen como tasa de interés dicha tasa de referencia), las
condiciones generales de dicho instrumento son las siguientes:
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Precio de ejercicio: 8.25%

Prima y moneda de pago de la prima: $6,444 MXN

Fecha de inicio: 2 de julio de 2018

Fecha de pago de la prima: 11 de mayo de 2018

Fecha de vencimiento: 31 de marzo de 2021 (fecha de término de pago del crédito sindicado)

Finalidad de la operacién: Cobertura

Al 30 de junio la operacion que estaba vigente era:

- o Tasa MNeclonal Valer Razonabile
Instruments Contraparte Inigia Vencimiento Ragibe Tasa a pagar UED MXN
Swap de Moneda HSBC A0-sept-15 2T-ago-18 4 hd%, CDl o+ 2 00% GOE, TET -407 806

Dicho IFD venci6 el 27 de agosto 2018, fecha a la cual se encuentran reconocidos todos los pasivos y activos
generados.

11. Aclaracién sobre si la valuacion es hecha por un tercero independiente o es valuacion interna y en
qué casos se emplea una u otra valuacion. Si es por un tercero, si menciona que es estructurador,
vendedor o contraparte del IFD.

La valuacion que se reportd al 30 de junio de 2018 fue realizada por la contraparte con la que fue contratado el

IFD.

12. Para instrumentos de cobertura, explicacion del método utilizado para determinar la efectividad de
la misma, mencionando el nivel de cobertura actual de la posicion global con que se cuenta.

La cobertura del swap de moneda con HSBC se designé de valor razonable. Las pruebas de efectividad
prospectivas y retrospectivas del IFD son 99% y 100% efectivas y se realizan mediante el método de
compensacion de flujos esperados (valor razonable) el cual consiste en la comparacién de los cambios del valor
razonable de la posicion primaria contra el cambio en el valor razonable del derivado, tanto prospectivamente a
través de escenarios hipotéticos como retrospectivamente a través de los valores razonables observados.
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Discusion de la administracion sobre las fuentes internas y externas de liquidez que
pudieran ser utilizadas para atender requerimientos relacionados con instrumentos
financieros derivados [blogue de texto]

Informacién de riesgos por el uso de derivados

13. Discusioén sobre las fuentes internas y externas de liquidez que pudieran ser utilizadas para atender
los requerimientos relacionados con IFD.

La empresa ha contado con la liquidez necesaria que le permite enfrentar los compromisos contraidos por sus
posiciones en IFD. Las fuentes internas de liquidez con que cuenta la Compafiia son la caja y la generacion de
efectivo producto de sus operaciones, adicionalmente cuenta con lineas de crédito externas abiertas y suficientes
con las mismas contrapartes o con otras instituciones.

En el caso de la opcion contratada en México ya se pago la comision por dicha opcién.

Explicacion de los cambios en la exposicidon a los principales riesgos identificados y

en la administracion de los mismos, asi como contingencias y eventos conocidos o

esperados por la administracion que puedan afectar en los futuros reportes [bloque
de texto]

14. Explicacidon de los cambios en la exposicién a los principales riesgos identificados, su
administracién, y contingencias que puedan afectarla en futuros reportes.

No existen cambios en la exposicion al riesgo durante el trimestre, el principal riesgo sigue siendo el tipo de
cambio de la deuda mencionada y el incremento en la tasa TIIE.

15. Revelacion de eventualidades, tales como cambios en el valor del activo subyacente, que
ocasionen que difiera con el que se contratdé originalmente, que lo modifique, o que haya cambiado
el nivel de cobertura, para lo cual requiere que la emisora asuma nuevas obligaciones o vea
afectada su liquidez.

No existieron eventualidades durante el tercer trimestre del 2018.
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16. Presentar impacto en resultados o flujo de efectivo de las mencionadas operaciones de derivados.

En el tercer trimestre para el derivado de Brasil se tuvo un impacto favorable en resultados de $22,765 BRL. Para

el IFD de México se tuvo un impacto negativo en resultados por el pago de la prima (amortizacién) de $585,818
MXN.

17. Descripcién y numero de IFD que hayan vencido durante el trimestre y de aquéllos cuya posicién
haya sido cerrada.

El IFD contratado en Brasil vencié en agosto de 2018.

18. Descripcion y numero de llamadas de margen que se hayan presentado durante el trimestre.

Al cierre del tercer trimestre del 2018 no se tiene ningin llamado de margen por parte de una de las contrapartes

ya que se cuenta con lineas de crédito amplias y suficientes para enfrentar las posibles minusvalias que se
presenten en las posiciones abiertas.

19. Revelaciéon de cualquier incumplimiento que se haya presentado a los contratos respectivos.

A la fecha, la Compafia se encuentra en cumplimiento y ha cumplido en todo momento con todas sus
obligaciones derivadas de los contratos para realizar operaciones con IFD.

Informacion cuantitativa a revelar [blogue de texto]

1. Informacién Cuantitativa:

A. Caracteristicas de los instrumentos financieros derivados (ver tabla 1 como cumplimiento a los puntos
20 a 25)

A continuacién, se muestra un resumen en forma tabular de las caracteristicas de los IFD:

1. El Grupo contrato un derivado de opcién de compra europea de Tasa TIIE (Activo subyacente), el cual inicié su vigencia
el 2 de julio de 2018. Dicho instrumento fue contratado para cubrir el pago de interés del crédito sindicado de las
subsidiarias de México ante el riesgo de incremento en la tasa TIIE (ya que dichos créditos tienen como tasa de interés
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dicha tasa de referencia), las condiciones generales de dicho instrumento son las siguientes:

Precio de ejercicio: 8.25%

Prima y moneda de pago de la prima: $6,444 MXN

Fecha de inicio: 2 de julio de 2018

Fecha de pago de la prima: 11 de mayo de 2018

Fecha de vencimiento: 31 de marzo de 2021 (fecha de término de pago del crédito sindicado)

Finalidad de la operacién: Cobertura

A. Andlisis de sensibilidad y cambios en el valor razonable (Gnicamente para derivados de negociacion o
de coberturas ineficientes)

20. Para los IFD de negociacion o aquellos de los cuales deba reconocerse la inefectividad de la cobertura,
descripcion del método aplicado para la determinacién de las pérdidas esperadas o la sensibilidad del
precio de los derivados, incluyendo la volatilidad.

Como se comentd anteriormente, la Compafiia cuenta con operaciones de cobertura altamente efectivas, sin
embargo, con la finalidad de informar los impactos que se tendrian a nivel estado de resultados por concepto del
reconocimiento del valor razonable del periodo se informara mediante un analisis de sensibilidad los impactos
contables. Es importante resaltar que el efecto en resultados practicamente es nulo ya que, en las coberturas de
valor razonable, tanto los cambios de dicho valor del instrumento financiero derivado como de la posicién
cubierta, se compensarian casi en un 100%.

El analisis de sensibilidad permite prever situaciones en las cuales se podria experimentar pérdidas
extraordinarias en la valuacién de los IFDs que se tienen en posicion al cierre de junio de 2018. Dicho andlisis se
elaboré con base en movimientos adversos en el tipo de cambio de un 10%, 25% y 50%.

« En el escenario probable se estimé el cambio en el valor razonable ante una variacién adversa de 10% en el
tipo de cambio.

« En el escenario posible se estimé el cambio en el valor razonable ante una variacion adversa de 25% en el
tipo de cambio.

« En el escenario remoto se estimé el cambio en el valor razonable ante una variacién adversa de 50% en el tipo
de cambio.
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21.

22.

Es importante resaltar que la variable que tiene mayor influencia sobre el valor de mercado de los instrumentos
financieros derivados es el tipo de cambio del real brasilefio frente al délar americano.

En lo que respecta al modelo de valuacion, este es aplicado razonablemente de acuerdo con las formulaciones
tedricas presentadas por la compafiia.

La valuaciéon genérica de un Swap de moneda, consiste en términos generales en la diferencia entre las
sumatorias de los valores presentes entre la pata activa y pasiva. Los flujos de efectivo variables se calculan
multiplicando el nocional por la tasa cupon (tasa forward + spread) por el plazo del flujo en términos anuales. Por
ultimo, la pata expresada en délares es revalorizada al tipo de cambio spot a la fecha de valuacién.

Los supuestos de este modelo son:

No existen oportunidades de realizar arbitrajes.
No existen costos de transaccion ni impuestos.
. Agentes neutrales al riesgo.

. La curva de cupdn cero mantiene cambios constantes ante cambios en la tasa spot de referencia para sus
diferentes vencimientos.

Presentacion de un andlisis de sensibilidad para las operaciones mencionadas, que contenga al menos lo
siguiente: Identificacion de riesgos que pueden generar pérdidas en la emisora por operaciones con
derivados e identificacion de los instrumentos que originarian dichas pérdidas.

Los riesgos que pueden generar pérdidas en la Compafiia es la baja en el tipo de cambio y el derivado originaria
dichas pérdidas.

Presentacién de 3 escenarios (probable, posible y remoto o de estrés) que pueden generar situaciones
adversas para la emisora, describiendo los supuestos y parametros que fueron empleados para llevarlos
a cabo.

Los andlisis descritos en los parrafos anteriores fueron para la medicion al 30 de junio, ya que al 30 de
septiembre dicho derivado en Brasil ya habia vencido.
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23.

Para la elaboracién del analisis de sensibilidad, en una primera etapa y con el propdsito también de corroborar
las valuaciones entregadas por cada una de las contrapartes en cuestién, se realizd el recalculo del valor
razonable de todas las operaciones de IFD vigentes al 30 de junio de 2018.

Para estas valuaciones y el respectivo andlisis de sensibilidad, el tipo de cambio utilizado es el establecido por
Bloomberg a esta fecha ($3.8769).

Con esta informacion, se llevan a cabo las pruebas de sensibilidad. Este procedimiento consiste en estresar la
variable de referencia que tenga mayor impacto y que en determinado momento pudiera afectar de manera
significativa el resultado de los IFDs de la Compafia. Como se menciond en el punto 20 para este ejercicio solo
se estresé el tipo de cambio BRL/USD ya que se considera que es el factor de riesgo que tiene un mayor
impacto en las operaciones. Los supuestos y parametros utilizados son los descritos anteriormente en el punto
20.

A continuacion se muestra el cuadro con el concentrado de posiciones en IFD al 30 de junio de 2018. En este
cuadro se expone el valor razonable total de la posicidon bajo cada escenario, utilizando el tipo de cambio spot
mencionado anteriormente (informacién en miles de pesos).

Valor Razonable MXN

30 de junio de

2018 $408
Escenario 10% $717
Escenario 25% $1,182
Escenario 50% $1,956

Es importante mencionar que el valor razonable base (al 30 de junio de 2018) asi como los valores razonables
en todos los escenarios representan pasivos para la Compaiiia.

Estimacién de la pérdida potencial reflejada en el estado de resultados y en el flujo de efectivo, para cada
escenario.

Puesto que al 30 de septiembre el derivado de Brasil ya habia vencido no existen pérdidas potenciales, en el
caso del IFD de México el mismo es una opcidn por lo que solo se va a ejercer la opcidn en caso de un alza en la
tasa TIIE, debido a ello no existe el riesgo de pérdida potencial.
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24. Para los instrumentos financieros derivados de cobertura, indicacién del nivel de estrés o variaciéon de
los activos subyacentes bajo el cual las medidas de efectividad resultan eficientes.

Como ya se mencion6 anteriormente en agosto vencié el IFD contratado en Brasil.

Al 30 de junio de 2018, las caracteristicas de los IFD son iguales a la de la partida cubierta a excepcion de la tasa
que recibe en el derivado y paga en la deuda; sin embargo, debido a que la diferencia en estas tasas es pequefa
no se espera que la cobertura deje de ser altamente efectiva en ningun nivel de variacion.

60 de 170



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: POCHTEC Trimestre: 3  Afo: 2018

POCHTEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable

Concepto Clerre Afo

Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable [sinopsis

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis ‘
Efectivo [sinopsis ‘

Efectivo en caja

488,000

Clerre Periodo
I
I
I

Anterior

2017-12-31

658,000

Saldos en bancos

149,704,000

174,569,000

Total efectivo

Equivalentes de efectivo [sinopsis ‘

150,192,000

175,227,000

Depdsitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 20,588,000 79,400,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 20,588,000 79,400,000
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 170,780,000 254,627,000

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis ‘

Clientes

862,727,000

979,134,000

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis ‘

4,353,000

7,785,000

Anticipos circulantes a proveedores 0 0
Gastos anticipados circulantes 53,886,000 34,576,000
Total anticipos circulantes 53,886,000 34,576,000
Cuentas por cobrar circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 0 0
Impuesto al valor agregado por cobrar circulante 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 101,852,000 151,831,000

Total de clientes y otras cuentas por cobrar

Clases de inventarios circulantes [sinopsis ‘

rimas circulantes y suministros de produccioén circulantes [sinopsis ‘

Materias

1,022,818,000

1,173,326,000

Materias primas 0 0
Suministros de produccién circulantes 0 0
Total de las materias primas y suministros de produccion 0 0
Mercancia circulante 0 0
Trabajo en curso circulante 0 0
Productos terminados circulantes 924,788,000 859,693,000
Piezas de repuesto circulantes 0 0
Propiedad para venta en curso ordinario de negocio 0 0
Otros inventarios circulantes 25,824,000 28,316,000
Total inventarios circulantes 950,612,000 888,009,000
Activos mantenidos para la venta [sinopsis ‘ ‘ ‘
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 0 0
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a los 0 0
propietarios
Total de activos mantenidos para la venta 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis ‘ ‘ ‘
Clientes no circulantes 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas 0 0
Anticipos de pagos no circulantes 0 0
Anticipos de arrendamientos no circulantes 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 0 0
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Cierre Periodo Cierre Afio

Concepto

Actual
MXN

2018-09-30

Anterior
MXN

2017-12-31

Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas [sinopsis ‘

Impuesto al valor agregado por cobrar no circulante 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Rentas por facturar 0 0
Otras cuentas por cobrar no circulantes 65,675,000 68,046,000
Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 65,675,000 68,046,000

Propiedades, plantay equipo [sinopsis ‘

Terrenos y construcciones [sinopsis ‘

Inversiones en subsidiarias 0 0
Inversiones en negocios conjuntos 0 0
Inversiones en asociadas 4,381,000 4,381,000
Total de inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 4,381,000 4,381,000

Terrenos 201,682,000 207,156,000
Edificios 292,109,000 321,867,000
Total terrenos y edificios 493,791,000 529,023,000

Magquinaria 148,633,000 157,273,000
Vehiculos [sinopsis ‘ ‘ ‘

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis ‘

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis ‘

Buques 0 0
Aeronave 0 0
Equipos de Transporte 28,127,000 34,007,000
Total vehiculos 28,127,000 34,007,000
Enseres y accesorios 0 0
Equipo de oficina 32,051,000 34,806,000
Activos tangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Activos de mineria 0 0
Activos de petréleo y gas 0 0
Construcciones en proceso 342,000 342,000
Anticipos para construcciones 0 0
Otras propiedades, planta y equipo 123,000 147,000
Total de propiedades, planta y equipo 703,067,000 755,598,000
Propiedades de inversion [sinopsis ‘ ‘
Propiedades de inversion 15,060,000 15,060,000
Propiedades de inversion en construccién o desarrollo 0 0
Anticipos para la adquisicion de propiedades de inversion 0 0
Total de Propiedades de inversion 15,060,000 15,060,000

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis

Proveedores circulantes

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 37,798,000 42,218,000
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de 0 0
explotacion
Recetas, formulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 206,476,000 212,490,000
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 244,274,000 254,708,000
Crédito mercantil 376,224,000 419,596,000
Total activos intangibles y crédito mercantil 620,498,000 674,304,000

1,300,836,000

1,313,877,000

Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas

6,647,000

8,120,000
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Concepto

Pasivos acumulados (deven resos diferidos clasificados como circulantes [sinopsis

Cierre Periodo

Actual
MXN
2018-09-30

Cierre Afio
Anterior

MXN
2017-12-31

Ingresos diferidos clasificados como circulantes 0 0
Ingreso diferido por alquileres clasificado como circulante 0 0
Pasivos acumulados (devengados) clasificados como circulantes 104,178,000 152,002,000
Beneficios a los empleados a corto plazo acumulados (o devengados) 0 0
Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes 104,178,000 152,002,000
Cuentas por pagar circulantes de la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias 0 0
Impuesto al valor agregado por pagar circulante 0 0
Retenciones por pagar circulantes 12,539,000 17,974,000
Otras cuentas por pagar circulantes 18,789,000 24,172,000

Total proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo

Otros pasivos financieros a corto plazo [sinopsis ‘

1,442,989,000

1,516,145,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis

Proveedores no circulantes

Créditos Bancarios a corto plazo 476,146,000 300,292,000
Créditos Bursétiles a corto plazo 0 0
Otros créditos con costo a corto plazo 0 0
Otros créditos sin costo a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a corto plazo 476,146,000 300,292,000

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes [sinopsis

Otras provisiones [sinopsis ‘

Otras provisiones a largo plazo

Ingresos diferidos clasificados como no circulantes 0 0
Ingreso diferido por alquileres clasificado como no circulante 0 0
Pasivos acumulados (devengados) clasificados como no corrientes 0 0
Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes 0 0
Cuentas por pagar no circulantes a la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias 0 0
Impuesto al valor agregado por pagar no circulante 0 0
Retenciones por pagar no circulantes 0 0
Otras cuentas por pagar no circulantes 174,213,000 210,019,000
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 174,213,000 210,019,000
Otros pasivos financieros a largo plazo [sinopsis ‘ ‘

Créditos Bancarios a largo plazo 451,660,000 666,250,000
Créditos Bursatiles a largo plazo 0 0
Otros créditos con costo a largo plazo 0 0
Otros créditos sin costo a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a largo plazo 451,660,000 666,250,000

0

Otras provisiones a corto plazo

0

Superavit de revaluacion

Total de otras provisiones 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis ‘ ‘ ‘

0

0

Reserva de diferencias de cambio por conversion

(133,332,000)

(22,723,000)

Reserva de coberturas del flujo de efectivo

Reserva de ganancias y pérdidas por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta

Reserva de la variacion del valor temporal de las opciones

Reserva de la variacion en el valor de contratos a futuro

Reserva de la variacion en el valor de margenes con base en moneda extranjera

Reserva por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta

Reserva de pagos basados en acciones

o |o|o|o |o |o |o

o |o|o|o |o |o |o

Reserva de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos

(622,000)

(622,000)
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Concepto

Importes reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el capital relativos a activos no circulantes o grupos de
activos para su disposicion mantenidos para la venta

Cierre Periodo

Actual
MXN

2018-09-30

Cierre Afio

Anterior
MXN

2017-12-31

Reserva de ganancias y pérdidas por inversiones en instrumentos de capital

Reserva de cambios en el valor razonable de pasivos financieros atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo

Reserva para catastrofes

Reserva para estabilizacion

Reserva de componentes de participacion discrecional

Reserva de componentes de capital de instrumentos convertibles

Reservas para reembolsos de capital

Reserva de fusiones

Reserva legal

Otros resultados integrales

o|jlo|lo|jo|o |o |o|o |o |o

o|jlo|lo|jo|o|o |o|o |o |o

Total otros resultados integrales acumulados

133,954,000

23,345,000

Activos (pasivos) netos [sinopsis
Activos 3,608,531,000 3,880,012,000
Pasivos 2,569,192,000 2,726,854,000

Activos (pasivos) netos

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis ‘

Activos circulantes

1,039,339,000

2,144,210,000

1,153,158,000

2,315,962,000

Pasivos circulantes

1,935,290,000

1,843,127,000

Activos (pasivos) circulantes netos

208,920,000

472,835,000
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[800200] Notas - Andlisis de ingresos y gastos

Concepto

Andlisis de ingresos y gastos [sinopsis ‘
Ingresos [sinopsis ‘

Servicios

Acumulado Afio
Actual

MXN
2018-01-01 - 2018-09-

Acumulado Afio
Anterior

MXN
- 2017-09-

Trimestre Afio
Actual

Trimestre Afio
Anterior

MXN
- 2017-09-

Venta de bienes

4,866,454,000

4,671,479,000

1,591,392,000

1,556,305,000

Intereses

Regalias

Dividendos

Arrendamiento

Construccion

Otros ingresos

o |O |o |o |o |o

o |O |o |o |o |o

o |Oo |o |o |o |o

o |o |o |o |o |o

Total de ingresos

Ingresos financieros [sinopsis ‘

4,866,454,000

4,671,479,000

1,591,392,000

1,556,305,000

Intereses ganados 6,664,000 9,110,000 1,142,000 4,970,000
Utilidad por fluctuacién cambiaria 0 2,774,000 10,356,000 0
Utilidad por cambios en el valor razonable de derivados 0 0 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos 0 0 0 0
financieros

Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 6,664,000 11,884,000 11,498,000 4,970,000

Gastos financieros [sinopsis ‘

Intereses devengados a cargo 90,962,000 88,097,000 30,400,000 31,719,000
Pérdida por fluctuacion cambiaria 5,405,000 0 0 8,094,000
Pérdidas por cambio en el valor razonable de derivados 0 0 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos 0 0 0 0
financieros

Otros gastos financieros 17,407,000 16,647,000 6,698,000 5,640,000
Total de gastos financieros 113,774,000 104,744,000 37,098,000 45,453,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis ‘

Impuesto causado 40,610,000 28,286,000 1,803,000 2,495,000
Impuesto diferido (9,477,000) 8,123,000 7,090,000 (1,130,000)
Total de Impuestos a la utilidad 31,133,000 36,409,000 8,893,000 1,365,000
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacion a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa de la entidad [bloque de texto]

La entidad ha optado por revelar sus notas a los estados financieros de forma condensada de acuerdo a lo
establecido por la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Informacion a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

Informacion a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

Informacion a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre remuneracion de los auditores [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Informacion a revelar sobre activos disponibles para la venta [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre criterios de consolidacion [blogue de texto]
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Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Informacion a revelar sobre activos bioldgicos, productos agricolas en el punto de la
cosecha o recoleccién y subvenciones gubernamentales relacionadas con activos
biologicos [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre préstamos [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre combinaciones de negocios [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre garantias colaterales [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [blogue de texto]
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Informacion a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre pasivos contingentes [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre costos de ventas [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre riesgo de crédito [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

Informacion arevelar sobre ingresos diferidos [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre impuestos diferidos [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre depésitos de bancos [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre depésitos de clientes [bloque de texto]

Informacion arevelar sobre gastos por depreciacion y amortizacion [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros derivados [blogue de texto]
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Informacion a revelar sobre operaciones discontinuadas [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre dividendos [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre ganancias por accion [blogue de texto]

Informacion arevelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre beneficios a los empleados [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre los segmentos de operacion de la entidad [bloque de
texto]

Informacion a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

Informacion arevelar sobre gastos [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre activos para exploracion y evaluacion [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre medicion del valor razonable [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]
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Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

Informacion a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros [blogue de texto]

Informacidon a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

Informacion a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

Informacion a revelar sobre gestion del riesgo financiero [blogue de texto]
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Informacion a revelar sobre la adopcion por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre gastos generales y administrativos [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre informacidén general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Informacion a revelar sobre la hipotesis de negocio en marcha [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre subvenciones del gobierno [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre deterioro de valor de activos [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre impuestos a las ganancias [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre empleados [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre personal clave de la gerencia [bloque de texto]

Informacion a revelar de contratos de seguro [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]
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Informacion a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre gastos por intereses [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre inventarios [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

Informacion arevelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre capital social [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre negocios conjuntos [blogue de texto]
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Informacion a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre arrendamientos [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

Informacion arevelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la ventay
operaciones discontinuadas [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

Informacion arevelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del capital
[bloque de texto]

Informacion a revelar sobre otros activos [blogue de texto]
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Informacion a revelar sobre otros activos circulantes [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre otros pasivos circulantes [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre otros pasivos [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre otros gastos de operacion [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre otros resultados de operacién [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre ganancias (pérdidas) por actividades de operacion
[bloque de texto]

Informacion a revelar sobre propiedades, plantay equipo [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre provisiones [blogue de texto]
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Informacion a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

Informacion arevelar sobre acuerdos de recompray de recompra inversa [bloque de
texto]

Informacion a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre reservas dentro de capital [bloque de texto]

Informacion arevelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre capital en acciones, reservas y otras participaciones en
el capital contable [blogue de texto]
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Informacion arevelar sobre acuerdos con pagos basados en acciones [blogue de
texto]

Informacion a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[blogque de texto]

1. Principales politicas contables

a Declaracién de cumplimiento

L os estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con las |FRSs emitidas por el Consgjo
de Normas I nternacionales de Contabilidad.

b. Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por la
propiedad de inversidn, instrumentos financieros derivados, edificios y terrenos que se valtan a su valor razonable,
como se explica a mayor detalle en las politicas contables mas adelante.

i. Costo histérico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestaci én entregada a cambio de
bienes.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en € mercado alafecha de valuacion
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuentalas caracteristicas
del activo o pasivo, si |os participantes del mercado tomarian esas caracteristicas a momento de fijar €l precio
del activo o pasivo en lafecha de medicion. El valor razonable para propdsitos de medicién 'y / o revelacion de
estos estados financieros consolidados se determina de formatal, a excepcidn de las transacciones con pagos
basados en acciones que estan dentro del alcance de lalFRS 2, las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance delalAS 17, y las valuaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no
es un valor razonable, tales como el valor neto deredlizacion delalAS2 o el valor en uso delalAS 36.

Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0
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3 con base en el grado en que son observables |os datos de entrada en las mediciones y su importanciaen la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cual es se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que
laentidad puede obtener alafechade lavaluacion;
. Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, seadirectao
indirectamente,
. Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.
C. Bases de consolidacién de estados financieros

L os estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Entidad controladoray los de las entidades
controladas por la Entidad y sus subsidiarias. El control se obtiene cuando la Entidad controladora:

Tiene poder sobre lainversion
Esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables derivados de su participacion con dicha entidad, y
Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en la que invierte

LaEntidad controladorareevalllasi tiene o no € control en unaentidad si los hechosy circunstancias indican que hay
cambios a uno o més de los tres elementos de control que se listaron anteriormente.

Cuando la Entidad control adora tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, tiene poder
sobre la misma cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad préacticade dirigir sus
actividades relevantes, de formaunilateral. La Entidad controladora considera todos |os hechos y circunstancias
relevantes para evaluar si 10s derechos de voto de la Entidad en la participada son suficientes para otorgarle poder,
incluyendo:

. El porcentaje de participacion de la Entidad controladora en los derechos de voto en relacion con el porcentaje
y ladispersion de los derechos de voto de los otros tenedores de los mismos;

. L os derechos de voto potenciales mantenidos por la Entidad controladora, por otros accionistas o por terceros;
. L os derechos derivados de otros acuerdos contractuales, y
. Cualquier hecho y circunstancia adicional que indiquen que la Entidad controladoratiene, o no tiene, la

capacidad actual de dirigir las actividades relevantes en e momento en que las decisiones deben tomarse,
incluidas |as tendencias de voto de |os accionistas en las asambleas anteriores.

Las subsidiarias se consolidan desde lafecha en que se transfiere el control ala Entidad controladora, y se dejan de
consolidar desde lafechaen laque se pierde e control. Las gananciasy pérdidas de las subsidiarias adquiridas o
vendidas durante el afio seincluyen en los estados consolidados de resultados y otros resultados integrales desde la
fecha que la tenedora obtiene € control o hastala fecha que se pierde, segiin sea el caso.

Lautilidad y cada componente de los otros resultados integral es se atribuyen a las participaciones controladoras y no
controladoras. El resultado integral de las subsidiarias se atribuye a las participaciones controladorasy no
controladoras aln si dalugar a un déficit en éstas Ultimas.

Cuando es necesario, se realizan gjustes alos estados financieros de las subsidiarias para alinear sus politicas
contables de conformidad con las poaliticas contables del Grupo.

Moneda

funcional y de
Subsidiaria Principal actividad registro
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Pochteca Materias Primas, S. A. de C. V. Compra-venta de materia prima Pesos
Suplia, S. A. de C. V. Compra-venta de materia prima Pesos
Demser, S. A.de C. V. Prestacion de servicios Pesos
Servicios Administrativos Argostal, S. A. de C. V. Prestacion de servicios Pesos
Pochteca de Guatemala, S. A. Compra-venta de materia prima Quetzales
Pochteca Do Brasil Participagdes Ltd. Compra-venta de materia prima Reales
Pochteca Papel, S. A. de C. V. Compra-venta de papel Pesos
Transporte de productos Pesos
Transportadora de Liquidos y Derivados, S. A. quimicos
Pochteca de El Salvador, S. A. Compra-venta de materia prima Doélares
Pochteca de Costa Rica, S. A. Compra-venta de materia prima Colones
Pochteca Servicios Administrativos, S. A. de C. V. Prestacion de servicios Pesos
Pochteca Servicios Corporativos, S. A. de C. V. Prestacion de servicios Pesos
Asesoria en Lubricantes Pochteca, S. Ade C. V. Prestacion de servicios Pesos
Asesoria en Servicios Pochteca, S. Ade C. V. Prestacion de servicios Pesos
Plasticos Argostal, S. A. de C. V. Sin operaciones Pesos
Quimicos Argostal, S. A. de C. V. Sin operaciones Pesos
Comercio e RepresentagGes Maia Ltda. Compra-venta de materia prima Reales
Transporte de productos Reales
Mercotrans Tansportes e Logistica Ltda. quimicos
Coremal Quimica Ltda. Compra-venta de materia prima Reales
Latam Chemicals, LLC Compra-venta de materia prima Ddlares
Conjunto LAR de México, S. A. de C. V. Compra-venta de materias prima Pesos

La participacidn en inversiones en todas las subsidiarias es de 100% de su capital social.

Todos |los saldos y operaciones entre partes relacionadas de la Entidad se han eliminado en la consolidacion.

1. Cambios en las participaciones de la Entidad en |as subsidiarias existentes

Los cambios en lasinversiones en las subsidiarias de la Entidad que no den lugar a una pérdida de control se registran
como transacciones de capital. El valor en libros de lasinversionesy participaciones no controladoras de la Entidad
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se gjusta parareflejar |os cambios en las correspondientes inversiones en subsidiarias. Cualquier diferenciaentre el
importe por el cual se gjustan las participaciones no controladoras y €l valor razonable de la contraprestaci én pagada o
recibida se reconoce directamente en el capital contabley se atribuye alos propietarios de la Entidad.

Cuando la Entidad pierde € control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida en la disposicién se calculacomo la
diferenciaentre (i) la sumadel valor razonable de la contraprestacion recibiday € valor razonable de cualquier
participacion reteniday (ii) €l valor en libros anterior de los activos (incluyendo el crédito mercantil) y pasivos dela
subsidiariay cualquier participacion no controladora. Los importes previamente reconocidos en otras partidas del
resultado integral relativos ala subsidiaria se registran de la misma manera establecida para el caso de que se disponga
de los activos o pasivos relevantes. (es decir, se reclasifican aresultados o se transfieren directamente a otras partidas
de capital contable segln o especifique/permitalalFRS aplicable) El valor razonable de cualquier inversion retenida
en lasubsidiariaalafechaen que se pierda el control se consideracomo € valor razonable para el reconocimiento
inicial, segin lalAS 39 o, en su caso, €l costo en € reconocimiento inicial de unainversion en una asociada o
negocio conjunto.

d. Conversion de estados financieros de subsidiarias extranjeras

L os estados financieros individual es de cada subsidiaria de |a Entidad se preparan en la moneda del ambiente
econdmico primario en el cual operalaEntidad (su moneda funcional). Parafines de estos estados financieros
consolidados, |os resultados y la posicién financiera de cada entidad estan expresados en pesos mexicanos, la cual es
lamoneda funcional de la Entidad, y la moneda de presentacion de |os estados financieros consolidados.

Para consolidar los estados financieros de subsidiarias extranjeras, estos se modifican en la moneda de registro para
presentarse bgjo |FRS. Los estados financieros se convierten a pesos mexicanos, considerando la siguiente
metodol ogia:

L as operaciones extranjeras cuya moneda de registro y funcional eslamisma, convierten sus estados financieros
utilizando |os siguientes tipos de cambio; 1) de cierre paralos activos y pasivos, 2) histérico parael capital contabley
3) promedio vigente del periodo, a menos que estos fluctden en forma significativa, en cuyo caso se utilizan los tipos
de cambio alafecha en que se efectlian |as transacciones para los ingresos, costos y gastos. Las diferencias en tipo de
cambio que surjan, dado el caso, se reconocen en los resultados integrales y son acumuladas en el capital contable.

e Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad se convierte en una parte de las disposiciones
contractual es de |os instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicidon o emisidn de activos y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos 6
pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicién de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

f. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo incluye cuentas de cheques y depdsitos bancarios. L os equivalentes de efectivo consisten en inversiones
altamente liquidables con vencimientos a tres meses o0 menos a la fecha de compra, y que estan sujetas a cambios
inmateriales de su valor. El efectivo se presentaa valor nominal y los equival entes de efectivo se presentan a su valor
razonable. Las fluctuaciones en su valor se reconocen en los resultados conforme se devengan.
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g. Activos financieros

L os activos financieros se clasifican en las siguientes categorias. activos financieros 'avalor razonable con cambios a
través de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés), costo amortizado, inversiones 'conservadas a vencimiento,
activos financieros 'disponibles para su venta' (AFS, por sus siglas en inglés) y 'préstamos y cuentas por cobrar'. La
clasificacion depende de la naturaleza'y propdésito de los activos financieros y se determinaa momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se reconoceny
eliminan con base a lafecha de negociacion. Las compras o ventas realizadas de forma habitual son aquellas compras
o0 ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro del marco de tiempo establecido por
norma o costumbre en dicho mercado.

1

Método de latasa de interés efectiva

El método de interés efectivo es un método para calcular € costo amortizado de un instrumento de deuday de
asignacion del ingreso o costo financiero durante €l periodo relevante. Latasa de interés efectiva es latasa que
descuenta los ingresos futuros de efectivo estimados (incluyendo todos [os honorarios y puntos base pagados o
recibidos que forman parte integral de latasa de interés efectiva, costos de la transaccion y otras primas o
descuentos) durante la vida esperada del instrumento de deuda o, cuando es apropiado, un periodo menor, al
valor en libros neto a momento del reconocimiento inicial.

Losingresos se reconocen con base en a interés efectivo parainstrumentos de deuda distintos a aguellos
activos financieros clasificados como FVTPL.

Activos financierosa FVTPL

L os activos financieros se clasifican como FVTPL cuando se conservan para ser negociados o se designan
como FVTPL.

Un activo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

. Se compra principalmente con el objetivo de venderlo en un periodo corto; o

. En su reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que la
Entidad administra conjuntamente, y paralacual existe un patron real reciente de tomade utilidades a
corto plazo; o

. Es un derivado que no esta designado y es efectivo como instrumento de cobertura.

Un activo financiero que no sea un activo financiero mantenido con fines de negociacion podria ser designado
como un activo financiero avalor razonable con cambios a través de resultados a momento del reconoci miento
inicial si:

. Con dicha designacién se elimina o reduce significativamente unainconsistencia de valuacion o
reconocimiento que de otra manera surgiria; o
. El activo financiero forma parte de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos,

€l cual se administray su desempefio se eval Ua sobre una base de valor razonable, de acuerdo con la
estrategia documentada de administracion de riesgos e inversion de la Entidad, y se proveainternamente
informacion sobre ese grupo, sobre la misma base;

. Forma parte de un contrato que contenga uno o0 mas instrumentos derivados implicitosy lalAS 39
permita que latotalidad del contrato hibrido sea designado como de valor razonable con cambios a
través de resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se registran avalor razonable,
reconociendo en resultados cualquier utilidad o pérdida que surge de su revaluacion. La utilidad o pérdida neta
reconocida en los resultados incluye cualquier dividendo o interés obtenido del activo financieroy seincluye
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en el rubro de 'otrosingresosy gastos en el estado de resultados y otros resultados integrales. El valor
razonable se determina de la forma descrita en la Nota 3b.

3. Activos financieros disponibles para su venta

Los activos financieros disponibles para su venta son instrumentos financieros no derivados que se designan
como disponibles para su venta o que no son clasificados como (a) préstamos y cuentas por cobrar, (b)
inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (¢) activos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados.

Las accionesy pagarés redimibles que cotizan en la bolsa de valores que mantiene la Entidad y que se negocian
en un mercado activo, se clasifican como mantenidos para su ventay se registran avalor razonable a cierre de
cada periodo que se presenta. La Entidad también tiene inversiones en acciones que no cotizan en labolsay
gue no se negocian en un mercado activo pero que se clasifican como activos financieros disponibles para su
ventay se registran avalor razonable (debido a que la administracion considera que se puede determinar €l
valor razonable confiablemente). El valor razonable se determina de la forma en que se describe en la Nota 3b.
Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales y se acumulan en lareserva de revaluacion de inversiones, con excepcion de las pérdidas por
deterioro, los intereses calculados a través del método de interés efectivo, y las gananciasy pérdidas en tipos de
cambio, los cuales se reconocen en los resultados. En caso de que se disponga de unainversion o se determine
su deterioro, la ganancia o pérdida acumulada previamente registrada en lareserva de revaluacion de
inversiones se reclasifica alos resultados.

L os dividendos sobre instrumentos de capital disponibles para su venta se reconocen en los resultados cuando
se establece el derecho de la Entidad a recibir los dividendos.

El vaor razonable de los activos monetarios disponibles para su venta denominados en moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjeray se convierte a tipo de cambio de cierre a final del periodo que se
informa.

Las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera que se reconocen en |os resultados se determinan
con base en € costo amortizado del activo monetario. Otras gananciasy pérdidas en cambio se reconocen en
otros resultados integrales.

Inversiones de capital disponibles para su venta que no tengan un precio de mercado cotizado en un mercado
activo y cuyo valor razonable no se pueda estimar confiablemente y los instrumentos derivados que estén
vinculados con y deban ser liquidados mediante la entrega de tal es inversiones en acciones no cotizadas se
valllan a su costo menos las pérdidas por deterioro identificadas al final de cada periodo de reporte.

4. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar a clientes, préstamosy otras cuentas por
cobrar con pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo. Se vallan a costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo en caso de que
el reconocimiento de intereses sea poco importante.

5. Reserva de cuentas incobrables:

L as cuentas por cobrar a clientes se sujetan a pruebas para efectos de deterioro al final de cada periodo. Se
considera que estan deterioradas, cuando existe evidencia objetiva que, como consecuencia de uno 0 mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento, los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero han sido afectados. La evidencia objetiva de deterioro podriaincluir: i) dificultades financieras del
cliente; ii) incumplimiento en el pago de facturas por parte de los clientes; iii) que €l cliente entre en quiebrao
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en unareorganizacion financiera; o iv) cambios observables en |as condiciones econémicas nacionales y
locales que se correlacionen con € incumplimiento en los pagos. Las cuentas por cobrar a clientes que no han
sufrido deterioro en formaindividual se incluyen en la evaluacion de deterioro sobre una base colectiva.

h. Inventarios y costo de ventas

Los inventarios se valian al menor de su costo o valor neto de realizacion, utilizando el método de valuacion de
costos promedio. El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacidn y los costos necesarios para efectuar su venta.

i. Inmuebles, maquinaria y equipo

Los terrenos y edificios mantenidos para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, o para fines
administrativos, se presentan en el estado consolidado de posicidn financiera a sus montos revaluados, calculando el
valor razonable a la fecha de la revaluacidn, menos cualquier depreciacién acumulada o pérdidas por deterioro
acumuladas. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
en forma importante de lo que se habria calculado utilizando los valores razonables al final del periodo de reporte.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce en los otros resultados integrales y
acumulados en capital, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo activo previamente
reconocido en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que reduce el gasto por
la disminucién efectuada previamente. Una disminucién del valor en libros que se origind de la revaluacion de dichos
terrenos y edificios se registra en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, de la reserva de
revaluacién de propiedades relacionado con una revaluacién anterior de ese activo.

La maquinaria y equipo se registran a su costo de adquisicion menos cualquier depreciacidon acumulada o pérdida
por deterioro.

Un elemento de inmuebles y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se espere obtener beneficios
economicos futuros que deriven del uso continuo del activo. La utilidad o pérdida que surge de la venta o retiro de
una partida de inmuebles y equipo se calcula como la diferencia entre los recursos que se reciben por la venta y el
valor en libros del activo, y se reconoce en los resultados.

La depreciacion de estos activos, al igual que en otras propiedades, inicia cuando los activos estan listos para su uso
planeado. La depreciacién se calcula conforme al método de linea recta con base en la vida util remanente de los
activos. Los afios promedio de vida util utilizados para calcular la depreciacién en 2017, 2016 y 2015 son los
siguientes:
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Aios promedio

Edificios 50y 20
Maquinaria y equipo 10
Equipo de transporte 4
Mobiliario y equipo de oficina 10
Equipo de computo 3.3
Adaptaciones en locales arrendados 3

La ganancia o pérdida que surge de la venta o retiro de una partida de inmuebles, maquinaria y equipo, se calcula
como la diferencia entre los recursos que se reciben por ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en los
resultados.

j- Propiedades de inversion

L as propiedades de inversién son aquellas que se mantienen para obtener rentas y/o plusvaliay se valGan inicialmente
al costo de adquisicion, incluyendo los costos incurridos en la transaccién. El reconocimiento inicial delas
propiedades de inversién fue a su costo de adquisicion. Después del reconocimiento inicial, las propiedades de
inversion se vallan a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en €l valor razonable de
las propiedades de inversion se incluyen en resultados en € periodo en que se originan. La politicade laEntidad esla
realizar una revaluacién de dicha propiedad cada dos afios.

Una propiedad de inversion se elimina al momento de la disposicidén o cuando se retira permanentemente del uso y
no se esperan beneficios econdmicos futuros de la disposicion. Cualquier ganancia o pérdida que surja la baja de la
propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos netos por disposicidn y el valor en libros del activo) se
incluye en el estado de resultados en el periodo en que la propiedad se elimina

K. Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuibles directamente a la adquisicidn, construccién o produccion de activos para su uso
o venta "activos calificables", los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo substancial
hasta que estan listos para su uso o venta, se adicionan al costo de esos activos durante ese tiempo hasta el
momento en que estén listos para su uso o venta.
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Todos los otros costos por préstamos se reconocen en los resultados durante el periodo en que se incurren.

Inversion en acciones de asociada

Se valulan a su costo. Corresponde a la participacidn en el capital contable de la Unién de Crédito de la Industria
Litografica, S. A. de C. V. y del Club de Industriales.

m. Combinaciones de negocios

L as adquisiciones de negocios se contabilizan utilizando el método de adquisicion. La contraprestacion transferida en
una combinacién de negocios se mide a valor razonable, el cual se calculacomo lasumade los vaores razonables de
los activos transferidos por la Entidad, menos los pasivos incurridos por la Entidad con |os anteriores propietarios de
laempresa adquiriday las participaciones de capital emitidas por la Entidad a cambio del control sobre la empresa
adquirida alafecha de adquisicién. Los costos relacionados con la adquisicion generalmente se reconocen en el
estado de resultados conforme se incurren.

A lafechade adquisicion, los activos identificables adquiridos y |os pasivos asumidos se reconocen avalor razonable
con excepcién de:

- Impuestos diferidos activos 0 pasivos y activos o pasivos rel acionados con beneficios a empleados, que se
reconocen y miden de conformidad con IAS 12 Impuestos a la Utilidad y IAS 19 Beneficios para Empleados,
respectivamente;

- Pasivos o instrumentos de capital relacionados con acuerdos de pagos basados en acciones de la empresa
adquirida o acuerdos de pagos basados en acciones de |a Entidad celebrados para reemplazar acuerdos de
pagos basados en acciones de la empresa adquirida que se miden de conformidad con la IFRS 2 Pagos basados
en acciones alafechade adquisicion;

- Activos (o un grupo de activos para su disposicion) que se clasifican como mantenidos para venta de
conformidad con la IFRS 5 Activos no Circulantes Conservados para Venta y Operaciones Discontinuas que
se miden de conformidad con dicha norma.

El crédito mercantil se mide como el exceso de la suma de la contraprestacién transferida, e monto de cualquier
participacion no controladora en la empresa adquirida, y € valor razonable de la tenencia accionaria previa del
adquirente en la empresa adquirida (si hubiere) sobre el neto de los montos de activos adquiridos identificables y
pasivos asumidos a lafecha de adquisicion. Si después de unarevaluacion €l neto de los montos de activos adquiridos
identificables y pasivos asumidos a la fecha de adquisicion excede la suma de la contraprestacion transferida, e monto
de cualquier participacion no controladora en la empresa adquiriday €l valor razonable de la tenencia accionaria
previadel adquirente en la empresa adquirida (s hubiere), el exceso se reconoce inmediatamente en el estado de
resultados como una ganancia por compraa precio de ganga.

Cuando la contraprestacion transferida por la Entidad en una combinacién de negocios incluya activos o pasivos
resultantes de un acuerdo de contraprestacidn contingente, la contraprestacion contingente se mide a su valor
razonable alafecha de adquisicidn y se incluye como parte de la contraprestacion transferida. Los cambios en el valor
razonabl e de la contraprestacién contingente que califican como gjustes del periodo de medicidn se gjustan
retrospectivamente con los correspondientes gjustes contra crédito mercantil. Los gjustes del periodo de medicién son
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ajustes que surgen de lainformacion adicional obtenida durante el 'periodo de medicion' (que no puede ser mayor aun
ano a partir de lafecha de adquisicion) sobre hechosy circunstancias que existieron alafecha de adquisicion.

El tratamiento contable para cambios en €l valor razonable de |a contraprestacion contingente que no califiquen como
gjustes del periodo de medicién depende de como se clasifique la contraprestacion contingente. La contraprestacion
contingente que se clasifique como capital no se vuelve a medir en fechas de informe posterioresy su posterior
liquidacion se contabiliza dentro del capital. La contraprestacion contingente que se clasifique como un activo o
pasivo se vuelve a medir en fechas de informe posteriores de conformidad con IAS 39, 0 IAS 37, Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes, seglin sea apropiado, reconociendo la correspondiente ganancia o pérdidaen el
estado de resultados.

Cuando una combinacion de negocios se logra por etapas, |a participacion accionaria previa de la Entidad en la
empresa adquirida se remide a valor razonable alafecha de adquisicion y la ganancia o pérdida resultante, si hubiere,
se reconoce en el estado de resultados. Los montos que surgen de participaciones en la empresa adquirida antes de la
fecha de adquisicién que han sido previamente reconocidos en otros resultados integral es se reclasifican al estado de
resultados cuando este tratamiento sea apropiado si dicha participacion se elimina.

n. Transacciones en monedas extranjeras

Al preparar los estados financieros de cada entidad, las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de
la Entidad (moneda extranjera) se reconocen utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
efectlan las operaciones. Al final de cada periodo, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera se
reconvierten a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas a valor razonable,
denominadas en moneda extranjera, se reconvierten a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determiné
el valor razonable. Las partidas no monetarias que se calculan en términos de costo histérico, en moneda extranjera,
no se reconvierten.

Las diferencias en tipo de cambio en partidas monetarias se reconocen en los resultados del periodo, excepto cuando
surgen por:

? Diferencias en tipo de cambio provenientes de préstamos denominados en monedas extranjeras relacionados
con activos en construccién para uso productivo futuro, las cuales se incluyen en € costo de dichos activos
cuando se consideran como un gjuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en
monedas extranjeras,

? Diferencias en tipo de cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar 0 por pagar a una operacion
extranjera cuya liquidacion no esta planeada ni es posible realizar € pago (formando asi parte de lainversion
neta en la operacion extranjera), las cual es se reconocen inicialmente en otros resultados integrales y se
reclasifican desde el capital contable a resultados en reembolso de | as partidas monetarias.

Para fines de la presentacién de | os estados financieros consolidados, |os activos y pasivos en moneda extranjera de la
Entidad se expresan en pesos mexicanos, utilizando los tipos de cambio vigentes a final del periodo. Las partidas de
ingresos y gastos se convierten alos tipos de cambio promedio vigentes del periodo, a menos que éstos fluctden en
formasignificativa durante el periodo, en cuyo caso se utilizan los tipos de cambio alafecha en que se efectlian las
transacciones. Las diferencias en tipo de cambio que surjan, dado el caso, se reconocen en |0s otros resultados
integrales y son acumuladas en el capital contable

o. Activos intangibles

Activos intangibl es adquiridos en una combinacién de negocios

Cuando se adquiere un activo intangible en una combinacion de negocios y se reconocen separadamente del crédito
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mercantil, su costo sera su valor razonable en lafecha de adquisicidn (que es considerado como su Costo).

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible adquirido en una combinacion de negocios se
reconocera por su costo menos la amortizacion acumuladay el importe acumulado de | as pérdidas por deterioro, sobre
la misma base que los activos intangibl es que se adquieren de forma separada.

p. Crédito mercantil

El crédito mercantil que surge por la adquisicion de un negocio se reconoce a costo determinado alafechade
adquisicion del negocio menos las pérdidas acumuladas por deterioro, si existieran.

Parafines de evaluar el deterioro, el crédito mercantil se asigna a cada unidad generadora de efectivo (o grupos de
unidades generadoras de efectivo) de la Entidad, que se espera seré beneficiada por las sinergias de la combinacion.

El deterioro de una unidad generadora de efectivo ala que se le ha asignado crédito mercantil se prueba anualmente, o
con mayor frecuencia cuando existen indicios de que la unidad pueda estar deteriorada. Si e monto recuperable de la
unidad generadora de efectivo es menor asu valor en libros, la pérdida por deterioro se asigna primero para reducir €l
valor en libros de cualquier crédito mercantil asignado ala unidad y posteriormente alos otros activos de la unidad de
manera prorrateaday con base en €l valor en libros de cada activo dentro de la unidad. Cualquier pérdida por deterioro
del crédito mercantil se reconoce directamente en la utilidad o pérdida en €l estado de resultados consolidado. Una
pérdida por deterioro reconocida a crédito mercantil no se reversa en periodos posteriores.

Al disponer de la unidad generadora de efectivo relevante, el monto de crédito mercantil atribuible seincluye en la
determinacion de la utilidad o pérdidaa momento de la disposicion.

q. Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles excluyendo el crédito mercantil

Al final de cada periodo, la Entidad revisalos valores en libros de sus activos tangibles e intangibles afin de
determinar si existen indicios de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe algln indicio, se
calculael monto recuperable del activo afin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, la Entidad estima el monto recuperable de
la unidad generadora de efectivo ala que pertenece dicho activo. Cuando se puede identificar una base razonable y
consistente de distribucion, los activos corporativos también se asignan a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o de lo contrario, se asignan ala Entidad méas pequefia de unidades generadoras de efectivo paralos
cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida Util indefinida o todavia no disponibles para su uso, se sujetan a pruebas para
efectos de deterioro a menos cada afio, y siempre que exista un indicio de que € activo podria haberse deteriorado.

El monto recuperable es el mayor entre €l valor razonable menos el costo de venderloy el valor en uso. Al evaluar €l
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor presente utilizando unatasa de
descuento antes de impuestos que refleje la evaluacion actual del mercado respecto a valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos del activo para el cual no se han gjustado las estimaciones de flujos de efectivo futuros.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que su valor en libros,
el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si €l activo se registra a un monto revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién de la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro serevierte, e valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
incrementaa valor estimado revisado de su monto recuperable, de tal manera que el valor en libros gjustado no
exceda €l valor en libros que se habria determinado si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para dicho
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activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. Lareversion de una pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente en resultados, a menos que el activo correspondiente se reconozca a un monto revaluado, en cuyo
caso lareversion de la pérdida por deterioro se trata como un incremento en larevaluacion.

r. Pasivos financieros e instrumentos de capital

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad se convierte en una parte de las disposiciones contractuales
de los instrumentos.

L os pasivos financieros se valUan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles ala adquisicion o emision de pasivos financieros (distintos de |os pasivos financieros a FV TPL) se suman
o deducen del valor razonable de |os pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de la
transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de pasivos financieros a FV TPL se reconocen inmediatamente en
resultados.

- Clasificacion como deuda o capital

Losinstrumentos de deuda y/o capital se clasifican como pasivos financieros o como capital de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual.

- Instrumentos de capital

Un instrumento de capital consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Entidad se reconocen
por 10s recursos recibidos, neto de los costos directos de emision.

Larecompra de instrumentos de capital propio de la Entidad se reconoce y se deduce directamente en el
capital. Ninguna ganancia o pérdida se reconoce en utilidad o pérdida en la compra, venta, emision o
amortizacion de los instrumentos de capital propio de la Entidad.

- Pasivos financieros

L os pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados 0 como otros pasivos financieros.

- Pasivos financieros a FV TPL

Un pasivo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados es un pasivo financiero que se
clasificacomo mantenido con fines de negociacion o se designa como avalor razonable con cambios a través
de resultados.

Los pasivos financieros a FV TPL se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de laremedicién en el estado de resultados. La ganancia o pérdida neta reconocida en los resultados
incluye cualquier dividendo o interés obtenido del pasivo financiero y seincluye en la partida de 'otras
gananciasy pérdidas’ en €l estado de resultado integral.

- Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, (incluyendo los préstamos y cuentas por pagar), son val uados subsecuentemente al
costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva
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- Baja de pasivos financieros

LaEntidad da de bajalos pasivos financieros i, y solo si, las obligaciones de la Entidad se cumplen, cancelan
o expiran. Ladiferenciaentre el valor en libros del pasivo financiero dado de bajay la contraprestacion pagada
y por pagar se reconoce en resultados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un
evento pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada
razonablemente.

El importe reconocido como provisién es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion
presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que
rodean a la obligacién. Cuando se valla una provisidn usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la
obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de dichos flujos de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de un tercero de algunos o todos los beneficios econédmicos requeridos para
liguidar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Las provisiones se clasifican como circulantes o no circulantes en funcion del periodo de tiempo estimado para
atender las obligaciones que cubren.

Beneficios directos a los empleados

Se vallan en proporcidn a los servicios prestados, considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo
conforme se devengan. Incluye principalmente PTU por pagar, ausencias compensadas, como vacaciones y prima
vacacional, e incentivos y se presenta dentro del rubro de otras cuentas por pagar y pasivos acumulados.

Costos de beneficios al retiro

Las aportaciones a los planes de beneficios al retiro de contribuciones definidas se reconocen como gastos al
momento en que los empleados han prestado los servicios que les otorgan el derecho a las contribuciones

En el caso de los planes de beneficios definidos, su costo se determina utilizando el método de crédito unitario
proyectado, con valuaciones actuariales que se realizan al final de cada periodo sobre el que se informa. Las
ganancias y pérdidas actuariales que superan el 10% del monto mayor entre el valor presente de las obligaciones por
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beneficios definidos de la Entidad y el valor razonable de los activos del plan al final del afio anterior, se amortizan
sobre la vida laboral promedio estimada restante de los empleados que participan en el plan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que se adquieren los beneficios;
de lo contrario, se amortizan utilizando el método de linea recta sobre el periodo promedio hasta que los beneficios
se convierten en adquiridos.

Las obligaciones por beneficios al retiro reconocidas en el estado de posicidn financiera representan el valor
presente de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales no reconocidas y
los costos de los servicios pasados no reconocidos, menos el valor razonable de los activos del plan. Cualquier activo
que surja de este cdlculo se limita a las pérdidas actuariales no reconocidas y al costo de los servicios pasados, mas el
valor presente de los reembolsos y reducciones de contribuciones futuras al plan.

V. Participacion de los trabajadores en las utilidades (PTU)

La PTU se registra en los resultados del afio en que se causa y se presenta en el rubro de gastos de operacién en el
estado consolidado de resultados y otros resultados integrales adjunto.

w. Plan de opcion de compra a ejecutivos clave

El Grupo tiene constituidos dos fideicomisos de inversién y administracion. En el Fideicomiso denominado F/147 se
aporto6 $33,085 con los que se adquirieron 22,056,811 acciones de Grupo Pochteca, S. A. B. de C. V. a razén de un
peso con cincuenta centavos por accién. En ese mismo afio el Consejo de Administracidn aprobd este aumento de
capital social, manteniéndose en tesoreria del Grupo 7,943,189. Las acciones fueron asignadas irrevocablemente a
ciertos funcionarios y empleados del Grupo, que se convirtieron en fideicomisarios del fideicomiso descrito.
Asimismo, los ejecutivos del Grupo se obligan a pagar el valor de las acciones asignadas en un plazo de tres afios.

Aumento de capital - En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 4 de agosto de 2010, se aprobé un
aumento de capital en su parte variable hasta por $198,000, mediante la emision de 110,000,000 acciones
ordinarias, nominativas, sin expresién de valor nominal, Serie "B", a un valor de suscripcién de un peso con ochenta
centavos por accion, de las cuales fueron efectivamente suscritas 103,167,663, cancelandose 6,832,337.

De conformidad con los acuerdos tomados en la sesion el comité técnico de fecha 23 de agosto de 2010y en
relacion con el aumento de capital mencionado en el parrafo anterior, se resolvié que el fideicomiso ejerciera su
derecho para suscribir y pagar en el primer derecho de preferencia hasta 3,477,595 y en el segundo derecho de
preferencia hasta 6,000,00 de acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, Serie "B", a razén de
un peso con ochenta centavos por accidn. Las acciones a suscribirse seran ofrecidas a los funcionarios clave.
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Durante 2015 el Grupo constituyé un Fideicomiso denominado F/34. El patrimonio del fideicomiso corresponde a las
acciones a suscribir por el fideicomiso de inversion y administracién numero F/34, hasta por un monto de $20,805
para el plan de opcidn de compra a ejecutivos clave. En dicho Fideicomiso participan diversas subsidiarias fungiendo
como Fideicomitentes, Banco Ve por Mas, Sociedad Andnima, Institucidon de Banca Multiple, Grupo Financiero Ver
por Mas en caracter de Fiduciario y diversos funcionarios del Grupo como Fideicomisarios. Al 31 de diciembre de
2017 no se han asignado acciones a los ejecutivos en este fideicomiso. Las acciones a adquirir son las representativas
del capital social de Grupo Pochteca, S. A. B. de C. V.

X. Impuestos a la utilidad

El gasto por impuestos ala utilidad representa la suma de los impuestos a la utilidad causados y losimpuestos ala
utilidad diferidos.

- Impuestos ala utilidad causados

El impuesto causado cal culado corresponde al impuesto sobre larenta (ISR) y se registra en los resultados del
afno en que se causa

- Impuestos ala utilidad diferidos

Los impuestos a la utilidad diferidos se reconocen sobre las diferencias temporales entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar el resultado fiscal, 1a tasa correspondientes a estas diferencias y en su caso seincluyen los
beneficios de |as pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El activo o pasivo por impuesto
alautilidad diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscal es temporales. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por todas las diferencias temporales deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Entidad disponga de utilidades fiscales futuras contra las que pueda aplicar esas diferencias
temporales deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si |as diferencias temporales surgen del crédito
mercantil o del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en
unaoperacion que no afecta el resultado fiscal ni el contable.

El vaor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse arevision al final de cada periodo sobre
el que seinformay se debe reducir en la medida que se estime probable que no habra utilidades gravables
suficientes para permitir que se recupere latotalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se val Uan empleando |as tasas fiscales que se espera aplicar en el
periodo en el que el pasivo se pague o €l activo se realice, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o sustancial mente aprobadas al final del periodo sobre el que se informa.

Lavaluacién delos pasivos y activos por impuestos diferidos reflgjalas consecuencias fiscales que se
derivarian de laformaen que la Entidad espera, al final del periodo sobre el que seinforma, recuperar o
liquidar el vaor en libros de sus activos y pasivos.

Para efectos de medir los pasivos y |os activos por impuestos diferidos para las propiedades de inversion que
utilizan el modelo del valor razonable, se estimaque el valor en libros de dichas propiedades debe recuperarse
en su totalidad através de la venta, amenos que la presuncion se rechace. La presuncién puede rechazarse
cuando la propiedad de inversién se depreciay se mantiene dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
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consumir sustancialmente todos | os beneficios econdmicos incorporados alos bienes de inversion através del
tiempo, en lugar de através de la venta. Laadministracién del Grupo reviso el portafolio de propiedades de
inversion, y concluyé que ninguna de las inversiones inmobiliarias se celebrd bajo un modelo de negocios cuyo
objetivo es consumir sustancialmente todos los beneficios econdémicos incorporados a las caracteristicas de la
inversion através del tiempo, en lugar de através de la venta. Por o tanto, la administracién ha determinado
que la presuncion de "venta' que establecen las modificaciones delalAS 12 no se refuta. En consecuencia, €
Grupo no reconocid los impuestos diferidos sobre los cambios en el valor razonable de las inversiones
inmobiliarias ya que el Grupo no esta sujeta a ninglin ISR con base en los cambios en el valor razonable de las
propiedades de inversién a momento de su venta.

- Impuestos causados y diferidos

Losimpuestos causados y diferidos se reconocen en resultados, excepto cuando se refieren a partidas que se
reconocen fuera de los resultados, ya sea en |os otros resultados integrales o directamente en el capital

contable, respectivamente. Cuando surgen del reconocimiento inicial de una combinacién de negocios € efecto
fiscal seincluye dentro del reconocimiento de la combinacion de negocios.

V. Instrumentos financieros derivados
LaEntidad utiliza una variedad de instrumentos financieros para manejar su exposicion alos riesgos de volatilidad en
tasas de interés y tipos de cambio, incluyendo contratos forward de moneda extranjera, swaps de tasa de interésy
swaps de tasas y divisas (cross currency swaps.
L os derivados se reconocen inicialmente a valor razonable alafecha en que se subscribe el contrato del derivado y
posteriormente se revallian a su valor razonable al final del periodo de reporte. La ganancia o pérdida resultante se
reconoce en |os resultados inmediatamente a menos que el derivado esté designado y sea efectivo como un
instrumento de cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en los resultados dependera de la naturaleza
de larelacion de cobertura.

Z. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de devoluciones de clientes, rebajas y otros descuentos similares.

- Venta de bienes

Losingresos por la venta de bienes se reconocen cuando el Grupo cumple todasy cada unade las siguientes

condiciones:

. Hatransferido al comprador los riesgos y beneficios significativos que se derivan de la propiedad de los
bienes;

. No conserva para si hingunaimplicacidn en la gestion continua de los bienes vendidos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre |os mismos;

. El importe de los ingresos puede valuarse confiablemente;

. Sea probable que reciba | os beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser valuados confiablemente.
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bb.

CC.

dd.

? Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia el Grupo y el
importe de los ingresos pueda ser valuado confiablemente. Los ingresos por intereses se registran sobre una base
periddica, con referencia al saldo insoluto y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que exactamente
descuenta los flujos de efectivo estimados a recibir a lo largo de la vida esperada del activo financiero y lo iguala con
el importe neto en libros del activo financiero en su reconocimiento inicial

Estado de resultados y otras partidas de utilidad integral - La Entidad optd por presentar el estado de resultados y
otras partidas de utilidad integral en un solo estado, considerando un renglén de utilidad de operacién de acuerdo
con prdacticas de la industria. Los costos y gastos fueron clasificados atendiendo a su funcidn.

Clasificacion de costos y gastos - Los costos y gastos presentados en el estado de resultados y otros resultados
integrales fueron clasificados atendiendo a su funcidn por lo que se separd el costo de ventas de los demas costos y
gastos.

(Perdida) utilidad por accién - La (perdida) utilidad basica por acciéon ordinaria se calcula dividiendo la utilidad o
pérdida neta consolidada entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio.

Fondo de recompra de acciones- Las acciones propias adquiridas se presentan como una disminucién del fondo de
recompra de acciones que se incluye en el estado consolidado de posicion financiera en el rengldn de reserva de
recompra de acciones y se vallan a su costo de adquisicidn. Las ventas de titulos realizadas con posterioridad a la
autorizacion de la Asamblea de Accionistas incrementan el saldo por ejercer de la reserva de recompra, en virtud de
gue corresponden a inversiones ejercidas en periodos anteriores, que provenian de importes autorizados por dicha
Asamblea.

Informacion arevelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [blogue de

texto]

Informacion a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]
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Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) comerciales [blogue de texto]

Informacion a revelar sobre acciones propias [bloque de texto]
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

1. Principales politicas contables

a Declaracién de cumplimiento

L os estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con las |FRSs emitidas por el Consgjo
de Normas | nternacional es de Contabilidad.

b. Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por la
propiedad de inversidn, instrumentos financieros derivados, edificios y terrenos que se vallan a su valor razonable,
como se explica a mayor detalle en las politicas contables mas adelante.

i. Costo histérico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir
un pasivo en unatransaccion ordenada entre participantes en el mercado alafecha de valuacion
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuentalas caracteristicas
ddl activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar €l precio
del activo o pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para propdsitos de mediciony / o revelacion de
estos estados financieros consolidados se determina de formatal, a excepcion de las transacciones con pagos
basados en acciones que estén dentro del alcance delalFRS 2, las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcancedelalAS 17, y las valuaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no
es un valor razonable, tales como el valor neto derealizacion delalAS2 o el valor en uso delalAS 36.

Ademés, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0
3 con base en el grado en que son observables |os datos de entrada en las mediciones y su importanciaen la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cual es se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que
laentidad puede obtener alafechade lavaluacion;

. Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, seadirectao
indirectamente,

. Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.
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Bases de consolidacién de estados financieros

L os estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Entidad controladoray los de las entidades
controladas por la Entidad y sus subsidiarias. El control se obtiene cuando la Entidad controladora:

Tiene poder sobre lainversion
Esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables derivados de su participacion con dicha entidad, y
Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en la que invierte

LaEntidad controladorareevalias tiene o no e control en unaentidad si los hechosy circunstancias indican que hay
cambios a uno o més de los tres elementos de control que se listaron anteriormente.

Cuando la Entidad control adora tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, tiene poder
sobre la misma cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad préacticade dirigir sus
actividades relevantes, de formaunilateral. La Entidad controladora considera todos |os hechos y circunstancias
relevantes para evaluar si 10s derechos de voto de la Entidad en la participada son suficientes para otorgarle poder,
incluyendo:

. El porcentaje de participacion de la Entidad controladora en los derechos de voto en relacion con el porcentaje
y ladispersion de los derechos de voto de los otros tenedores de los mismos;

. L os derechos de voto potenciales mantenidos por la Entidad controladora, por otros accionistas o por terceros;
. L os derechos derivados de otros acuerdos contractuales, y
. Cualquier hecho y circunstancia adicional que indiquen que la Entidad controladoratiene, o no tiene, la

capacidad actual de dirigir las actividades relevantes en e momento en que las decisiones deben tomarse,
incluidas |as tendencias de voto de |os accionistas en las asambleas anteriores.

Las subsidiarias se consolidan desde lafecha en que se transfiere el control ala Entidad controladora, y se dejan de
consolidar desde lafechaen laque se pierde e control. Las gananciasy pérdidas de las subsidiarias adquiridas o
vendidas durante el afio seincluyen en los estados consolidados de resultados y otros resultados integrales desde la
fecha que la tenedora obtiene € control o hastala fecha que se pierde, segiin sea el caso.

Lautilidad y cada componente de los otros resultados integral es se atribuyen a las participaciones controladoras y no
controladoras. El resultado integral de las subsidiarias se atribuye a las participaciones controladoras y no
controladoras aln si dalugar a un déficit en éstas Ultimas.

Cuando es necesario, se realizan gjustes a los estados financieros de las subsidiarias para alinear sus politicas
contables de conformidad con las paliticas contables del Grupo.

Moneda
funcional y de
Subsidiaria Principal actividad registro
Pochteca Materias Primas, S. A. de C. V. Compra-venta de materia prima Pesos
Suplia, S. A. de C. V. Compra-venta de materia prima Pesos
Demser, S. A. de C. V. Prestacion de servicios Pesos
Servicios Administrativos Argostal, S. A. de C. V. Prestacion de servicios Pesos
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Pochteca de Guatemala, S. A. Compra-venta de materia prima Quetzales
Pochteca Do Brasil Participagdes Ltd. Compra-venta de materia prima Reales
Pochteca Papel, S. A. de C. V. Compra-venta de papel Pesos
Transporte de productos Pesos
Transportadora de Liquidos y Derivados, S. A. quimicos
Pochteca de El Salvador, S. A. Compra-venta de materia prima Délares
Pochteca de Costa Rica, S. A. Compra-venta de materia prima Colones
Pochteca Servicios Administrativos, S. A. de C. V. Prestacion de servicios Pesos
Pochteca Servicios Corporativos, S. A. de C. V. Prestacion de servicios Pesos
Asesoria en Lubricantes Pochteca, S. Ade C. V. Prestacion de servicios Pesos
Asesoria en Servicios Pochteca, S. Ade C. V. Prestacion de servicios Pesos
Plasticos Argostal, S. A. de C. V. Sin operaciones Pesos
Quimicos Argostal, S. A. de C. V. Sin operaciones Pesos
Comercio e Representagbes Maia Ltda. Compra-venta de materia prima Reales
Transporte de productos Reales
Mercotrans Tansportes e Logistica Ltda. quimicos
Coremal Quimica Ltda. Compra-venta de materia prima Reales
Latam Chemicals, LLC Compra-venta de materia prima Délares
Conjunto LAR de México, S. A. de C. V. Compra-venta de materias prima Pesos

La participacidon en inversiones en todas las subsidiarias es de 100% de su capital social.

Todos los saldos y operaciones entre partes rel acionadas de la Entidad se han eliminado en la consolidacion.

1. Cambios en |as participaciones de la Entidad en |as subsidiarias existentes

Los cambios en lasinversiones en las subsidiarias de la Entidad que no den lugar a una pérdida de control se registran
como transacciones de capital. El valor en libros de lasinversionesy participaciones no controladoras de la Entidad
se gjusta parareflejar los cambios en las correspondientes inversiones en subsidiarias. Cualquier diferenciaentre el
importe por el cual se gjustan las participaciones no controladorasy €l valor razonable de la contraprestaci én pagada o
recibida se reconoce directamente en el capital contabley se atribuye alos propietarios de la Entidad.

Cuando la Entidad pierde €l control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida en la disposicién se calcula como la
diferenciaentre (i) la sumadel valor razonable de la contraprestacion recibiday € valor razonable de cualquier
participacion reteniday (ii) el valor en libros anterior de los activos (incluyendo el crédito mercantil) y pasivos de la
subsidiariay cualquier participacion no controladora. Los importes previamente reconocidos en otras partidas del
resultado integral relativos ala subsidiaria se registran de la misma manera establecida para e caso de que se disponga
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de los activos o pasivos relevantes. (es decir, se reclasifican aresultados o se transfieren directamente a otras partidas
de capital contable segln o especifique/permitalalFRS aplicable) El valor razonable de cualquier inversion retenida
en lasubsidiariaalafechaen que se pierda el control se consideracomo €l valor razonable para el reconocimiento
inicial, segn lalAS 39 o, en su caso, €l costo en €l reconocimiento inicial de unainversién en una asociada o
Nnegocio conjunto.

d. Conversion de estados financieros de subsidiarias extranjeras

L os estados financieros individual es de cada subsidiaria de |a Entidad se preparan en lamoneda del ambiente
econdmico primario en el cual operalaEntidad (su moneda funcional). Parafines de estos estados financieros
consolidados, |os resultados y la posicién financiera de cada entidad estén expresados en pesos mexicanos, la cua es
lamoneda funcional de la Entidad, y la moneda de presentacion de |os estados financieros consolidados.

Para consolidar los estados financieros de subsidiarias extranjeras, estos se modifican en la moneda de registro para
presentarse bajo |FRS. Los estados financieros se convierten a pesos mexicanos, considerando la siguiente
metodol ogia:

L as operaciones extranjeras cuya moneda de registro y funcional eslamisma, convierten sus estados financieros
utilizando los siguientes tipos de cambio; 1) de cierre paralos activos y pasivos, 2) histérico para el capital contabley
3) promedio vigente del periodo, a menos que estos fluctien en forma significativa, en cuyo caso se utilizan los tipos
de cambio alafecha en que se efectlian | as transacciones para los ingresos, costosy gastos. Las diferencias en tipo de
cambio que surjan, dado el caso, se reconocen en los resultados integrales y son acumuladas en el capital contable.

e Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicidon o emisidn de activos y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos 6
pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicién de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

f. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo incluye cuentas de cheques y depdsitos bancarios. L os equivalentes de efectivo consisten en inversiones
altamente liquidables con vencimientos a tres meses o0 menos a la fecha de compra, y que estan sujetas a cambios
inmateriales de su valor. El efectivo se presentaa valor nominal y los eguival entes de efectivo se presentan a su valor
razonable. Las fluctuaciones en su valor se reconocen en los resultados conforme se devengan.

. Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros 'a valor razonable con cambios a
través de resultados' (FVTPL, por sus siglas en inglés), costo amortizado, inversiones ‘conservadas al vencimiento',
activos financieros 'disponibles para su venta (AFS, por sus siglas en inglés) y 'préstamos y cuentas por cobrar'. La
clasificacion depende de la naturalezay propésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras 0 ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se reconoceny
eliminan con base alafecha de negociacién. Las compras o ventas realizadas de forma habitual son aquellas compras
o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro del marco de tiempo establecido por

97 de 170



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-Grm:u::l!-r'.n'l‘l.nr

Clave de Cotizacion: POCHTEC Trimestre: 3  Ano: 2018

POCHTEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

norma o costumbre en dicho mercado.

1. M étodo de latasa de interés efectiva

El método de interés efectivo es un método para calcular € costo amortizado de un instrumento de deuday de
asignacion del ingreso o costo financiero durante €l periodo relevante. Latasa de interés efectiva es latasa que
descuenta | os ingresos futuros de efectivo estimados (incluyendo todos los honorarios y puntos base pagados o
recibidos que forman parte integral de latasa de interés efectiva, costos de la transaccion y otras primas o
descuentos) durante la vida esperada del instrumento de deuda o, cuando es apropiado, un periodo menor, al
valor en libros neto a momento del reconocimiento inicial.

Losingresos se reconocen con base en a interés efectivo parainstrumentos de deuda distintos a aguellos
activos financieros clasificados como FVTPL.

2. Activos financierosa FVTPL

L os activos financieros se clasifican como FVTPL cuando se conservan para ser negociados o se designan
como FVTPL.

Un activo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

. Se compra principalmente con el objetivo de venderlo en un periodo corto; o

. En su reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que la
Entidad administra conjuntamente, y paralacua existe un patron real reciente de tomade utilidades a
corto plazo; o

. Es un derivado que no esta designado y es efectivo como instrumento de cobertura.

Un activo financiero que no sea un activo financiero mantenido con fines de negociacion podria ser designado
como un activo financiero avalor razonable con cambios a través de resultados al momento del reconocimiento

inicial si:

. Con dicha designacién se elimina o reduce significativamente unainconsistencia de valuacién o
reconocimiento que de otra manera surgiria; o

. El activo financiero forma parte de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos,

€l cual se administray su desempefio se eval Ua sobre una base de val or razonable, de acuerdo con la
estrategia documentada de administracion de riesgos e inversion de la Entidad, y se proveainternamente
informacién sobre ese grupo, sobre la misma base;

. Forma parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitosy lalAS 39
permita que latotalidad del contrato hibrido sea designado como de valor razonable con cambios a
través de resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se registran a valor razonable,
reconociendo en resultados cualquier utilidad o pérdida que surge de su revaluacion. La utilidad o pérdida neta
reconocida en los resultados incluye cualquier dividendo o interés obtenido del activo financieroy seincluye
en el rubro de 'otrosingresosy gastos en el estado de resultados y otros resultados integrales. El valor
razonable se determina de |a forma descrita en la Nota 3b.

3. Activos financieros disponibles para su venta

Los activos financieros disponibles para su venta son instrumentos financieros no derivados que se designan
como disponibles para su venta o que no son clasificados como (a) préstamos y cuentas por cobrar, (b)
inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (c) activos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados.
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Las accionesy pagarés redimibles que cotizan en la bolsa de valores que mantiene la Entidad y que se negocian
en un mercado activo, se clasifican como mantenidos para su ventay se registran avalor razonable a cierre de
cada periodo que se presenta. La Entidad también tiene inversiones en acciones que no cotizan en labolsay
gue no se negocian en un mercado activo pero que se clasifican como activos financieros disponibles para su
ventay se registran avalor razonable (debido a que la administracion considera que se puede determinar €
valor razonable confiablemente). El valor razonable se determina de laforma en que se describe en la Nota 3b.
Las gananciasy pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales y se acumulan en lareserva de revaluacion de inversiones, con excepcion de las pérdidas por
deterioro, los intereses calculados através del método de interés efectivo, y las gananciasy pérdidas en tipos de
cambio, los cuales se reconocen en los resultados. En caso de que se disponga de unainversion o se determine
su deterioro, la ganancia o pérdida acumulada previamente registrada en la reserva de revaluacion de
inversiones se reclasifica alos resultados.

L os dividendos sobre instrumentos de capital disponibles para su venta se reconocen en |os resultados cuando
se establece el derecho de la Entidad a recibir los dividendos.

El valor razonable de los activos monetarios disponibles para su venta denominados en moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjeray se convierte al tipo de cambio de cierre al final del periodo que se
informa.

Las gananciasy pérdidas en cambio de moneda extranjera que se reconocen en |os resultados se determinan
con base en el costo amortizado del activo monetario. Otras gananciasy pérdidas en cambio se reconocen en
otros resultados integral es.

Inversiones de capital disponibles para su venta que no tengan un precio de mercado cotizado en un mercado
activo y cuyo valor razonable no se pueda estimar confiablemente y los instrumentos derivados que estén
vinculados con y deban ser liquidados mediante la entrega de tales inversiones en acciones no cotizadas se
vallian a su costo menos las pérdidas por deterioro identificadas al final de cada periodo de reporte.

4, Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar a clientes, préstamosy otras cuentas por
cobrar con pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo. Se valUan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Losingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo en caso de que
el reconocimiento de intereses sea poco importante.

5. Reserva de cuentas incobrables:

Las cuentas por cobrar a clientes se sujetan a pruebas para efectos de deterioro al final de cada periodo. Se
considera que estan deterioradas, cuando existe evidencia objetiva que, como consecuencia de uno o méas
eventos gque hayan ocurrido después de su reconocimiento, |os flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero han sido afectados. La evidencia objetiva de deterioro podriaincluir: i) dificultades financieras del
cliente; ii) incumplimiento en el pago de facturas por parte de los clientes; iii) que € cliente entre en quiebrao
en unareorganizacion financiera; o iv) cambios observables en |as condiciones econémicas nacionales y
locales que se correlacionen con e incumplimiento en los pagos. Las cuentas por cobrar a clientes que no han
sufrido deterioro en formaindividual se incluyen en la evaluacion de deterioro sobre una base colectiva.

h. Inventarios y costo de ventas
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Los inventarios se valian al menor de su costo o valor neto de realizacion, utilizando el método de valuacion de
costos promedio. El valor neto de realizacién representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para efectuar su venta.

i. Inmuebles, maquinaria y equipo

Los terrenos y edificios mantenidos para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, o para fines
administrativos, se presentan en el estado consolidado de posicidn financiera a sus montos revaluados, calculando el
valor razonable a la fecha de la revaluacidn, menos cualquier depreciacién acumulada o pérdidas por deterioro
acumuladas. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
en forma importante de lo que se habria calculado utilizando los valores razonables al final del periodo de reporte.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce en los otros resultados integrales y
acumulados en capital, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo activo previamente
reconocido en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que reduce el gasto por
la disminucién efectuada previamente. Una disminucién del valor en libros que se origind de la revaluacion de dichos
terrenos y edificios se registra en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, de la reserva de
revaluacién de propiedades relacionado con una revaluacién anterior de ese activo.

La maquinaria y equipo se registran a su costo de adquisicion menos cualquier depreciacidon acumulada o pérdida
por deterioro.

Un elemento de inmuebles y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se espere obtener beneficios
econdmicos futuros que deriven del uso continuo del activo. La utilidad o pérdida que surge de la venta o retiro de
una partida de inmuebles y equipo se calcula como la diferencia entre los recursos que se reciben por la venta y el
valor en libros del activo, y se reconoce en los resultados.

La depreciacion de estos activos, al igual que en otras propiedades, inicia cuando los activos estan listos para su uso
planeado. La depreciacién se calcula conforme al método de linea recta con base en la vida util remanente de los
activos. Los afios promedio de vida util utilizados para calcular la depreciacién en 2017, 2016 y 2015 son los

siguientes:
Afios promedio
Edificios 50y 20
Maquinaria y equipo 10
Equipo de transporte 4
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Mobiliario y equipo de oficina 10
Equipo de computo 3.3
Adaptaciones en locales arrendados 3

La ganancia o pérdida que surge de la venta o retiro de una partida de inmuebles, maquinaria y equipo, se calcula
como la diferencia entre los recursos que se reciben por ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en los
resultados.

j- Propiedades de inversion

L as propiedades de inversién son aguellas que se mantienen para obtener rentas y/o plusvaliay se valGan inicialmente
al costo de adquisicion, incluyendo los costos incurridos en la transaccion. El reconocimiento inicial de las
propiedades de inversién fue a su costo de adquisicion. Después del reconocimiento inicial, las propiedades de
inversion se valllan a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de
las propiedades de inversion se incluyen en resultados en € periodo en que se originan. La politicade laEntidad esla
realizar una revaluacién de dicha propiedad cada dos afios.

Una propiedad de inversion se elimina al momento de la disposicidén o cuando se retira permanentemente del uso y
no se esperan beneficios econdmicos futuros de la disposicion. Cualquier ganancia o pérdida que surja la baja de la

propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos netos por disposicién y el valor en libros del activo) se
incluye en el estado de resultados en el periodo en que la propiedad se elimina

k. Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuibles directamente a la adquisicidn, construccién o produccion de activos para su uso
o venta "activos calificables", los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo substancial
hasta que estdan listos para su uso o venta, se adicionan al costo de esos activos durante ese tiempo hasta el
momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos se reconocen en los resultados durante el periodo en que se incurren.

Inversion en acciones de asociada

Se valuan a su costo. Corresponde a la participacion en el capital contable de la Unién de Crédito de la Industria
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Litografica, S. A. de C. V. y del Club de Industriales.

m. Combinaciones de negocios

L as adquisiciones de negocios se contabilizan utilizando € método de adquisicion. La contraprestacion transferida en
una combinacién de negocios se mide a vaor razonable, el cual se calculacomo la sumade los vaores razonables de
los activos transferidos por la Entidad, menos |os pasivos incurridos por la Entidad con |os anteriores propietarios de
laempresa adquiriday las participaciones de capital emitidas por la Entidad a cambio del control sobre la empresa
adquirida alafecha de adquisicién. Los costos relacionados con la adquisicion generalmente se reconocen en el
estado de resultados conforme se incurren.

A lafechade adquisicion, los activos identificables adquiridos y |os pasivos asumidos se reconocen avalor razonable
con excepcioén de:

- Impuestos diferidos activos 0 pasivos y activos o pasivos rel acionados con beneficios a empleados, que se
reconocen y miden de conformidad con IAS 12 Impuestos a la Utilidad y IAS 19 Beneficios para Empleados,
respectivamente;

- Pasivos o instrumentos de capital relacionados con acuerdos de pagos basados en acciones de la empresa
adquirida o acuerdos de pagos basados en acciones de la Entidad celebrados para reemplazar acuerdos de
pagos basados en acciones de la empresa adquirida que se miden de conformidad con la IFRS 2 Pagos basados
en acciones alafecha de adquisicion;

- Activos (0 un grupo de activos para su disposicion) que se clasifican como mantenidos para venta de
conformidad con laIFRS 5 Activos no Circulantes Conservados para Venta y Operaciones Discontinuas que
se miden de conformidad con dicha norma

El crédito mercantil se mide como el exceso de la suma de la contraprestacién transferida, e monto de cualquier
participacion no controladora en la empresa adquirida, y € valor razonable de la tenencia accionaria previa del
adquirente en la empresa adquirida (si hubiere) sobre el neto de los montos de activos adquiridos identificables y
pasivos asumidos a lafecha de adquisicion. Si después de una revaluacion el neto de los montos de activos adquiridos
identificables y pasivos asumidos ala fecha de adquisicion excede la suma de la contraprestacion transferida, e monto
de cualquier participacion no controladora en la empresa adquiriday €l valor razonable de la tenencia accionaria
previadel adquirente en la empresa adquirida (si hubiere), el exceso se reconoce inmediatamente en el estado de
resultados como una ganancia por compra a precio de ganga.

Cuando la contraprestacion transferida por la Entidad en una combinacién de negocios incluya activos o pasivos
resultantes de un acuerdo de contraprestacion contingente, la contraprestacion contingente se mide a su valor
razonable alafecha de adquisicién y se incluye como parte de la contraprestacion transferida. Los cambios en el valor
razonabl e de la contraprestacién contingente que califican como gjustes del periodo de medicidn se gjustan
retrospectivamente con |os correspondientes gjustes contra crédito mercantil. Los gjustes del periodo de medicién son
gjustes que surgen de lainformacion adicional obtenida durante el 'periodo de medicion' (que no puede ser mayor aun
afio a partir de la fecha de adquisicion) sobre hechos y circunstancias que existieron alafecha de adquisicion.

El tratamiento contable para cambios en €l valor razonable de la contraprestacion contingente que no califiquen como
gjustes del periodo de medicidn depende de como se clasifique la contraprestacion contingente. La contraprestacion
contingente que se clasifique como capital no se vuelve a medir en fechas de informe posterioresy su posterior
liquidacion se contabiliza dentro del capital. La contraprestacion contingente que se clasifique como un activo o
pasivo se vuelve a medir en fechas de informe posteriores de conformidad con IAS 39, 0 IAS 37, Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes, segin sea apropiado, reconociendo la correspondiente ganancia o pérdidaen el
estado de resultados.
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Cuando una combinacion de negocios se logra por etapas, |a participacion accionaria previa de la Entidad en la
empresa adquirida se remide a valor razonable alafecha de adquisicion y la ganancia o pérdida resultante, si hubiere,
se reconoce en el estado de resultados. Los montos que surgen de participaciones en la empresa adquirida antes de la
fecha de adquisicion que han sido previamente reconocidos en otros resultados integrales se reclasifican a estado de
resultados cuando este tratamiento sea apropiado si dicha participacion se elimina.

n. Transacciones en monedas extranjeras

Al preparar los estados financieros de cada entidad, las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de
la Entidad (moneda extranjera) se reconocen utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
efectlan las operaciones. Al final de cada periodo, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera se
reconvierten a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas a valor razonable,
denominadas en moneda extranjera, se reconvierten a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determiné
el valor razonable. Las partidas no monetarias que se calculan en términos de costo histérico, en moneda extranjera,
no se reconvierten.

Las diferencias en tipo de cambio en partidas monetarias se reconocen en los resultados del periodo, excepto cuando
surgen por:

? Diferencias en tipo de cambio provenientes de préstamos denominados en monedas extranjeras relacionados
con activos en construccién para uso productivo futuro, las cuales se incluyen en e costo de dichos activos
cuando se consideran como un gjuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en
monedas extranjeras,

? Diferencias en tipo de cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar 0 por pagar a una operacion
extranjera cuya liquidacion no esté planeada ni es posible realizar € pago (formando asi parte de lainversion
neta en la operacion extranjera), las cual es se reconocen inicialmente en otros resultados integrales y se
reclasifican desde el capital contable aresultados en reembolso de |as partidas monetarias.

Para fines de la presentacién de | os estados financieros consolidados, |os activos y pasivos en moneda extranjera de la
Entidad se expresan en pesos mexicanos, utilizando los tipos de cambio vigentes a final del periodo. Las partidas de
ingresos y gastos se convierten alos tipos de cambio promedio vigentes del periodo, a menos que éstos fluctlen en
forma significativa durante el periodo, en cuyo caso se utilizan los tipos de cambio alafecha en que se efectlian las
transacciones. Las diferencias en tipo de cambio que surjan, dado €l caso, se reconocen en los otros resultados
integrales y son acumuladas en el capital contable

o. Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos en una combinacion de negocios

Cuando se adquiere un activo intangible en una combinacion de negocios y se reconocen separadamente del crédito
mercantil, su costo seré su valor razonable en la fecha de adquisicidn (que es considerado como su costo).

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible adquirido en una combinacion de negocios se
reconocera por su costo menos la amortizacion acumuladay el importe acumulado de | as pérdidas por deterioro, sobre
la misma base que los activos intangibl es que se adquieren de forma separada.

p. Crédito mercantil

El crédito mercantil que surge por la adquisicion de un negocio se reconoce a costo determinado alafechade
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adquisicién del negocio menos las pérdidas acumuladas por deterioro, si existieran.

Parafines de evaluar el deterioro, el crédito mercantil se asigha a cada unidad generadora de efectivo (o grupos de
unidades generadoras de efectivo) de la Entidad, que se espera sera beneficiada por las sinergias de la combinacion.

El deterioro de una unidad generadora de efectivo ala que se le ha asignado crédito mercantil se prueba anualmente, o
con mayor frecuencia cuando existen indicios de que la unidad pueda estar deteriorada. Si e monto recuperable de la
unidad generadora de efectivo es menor asu valor en libros, la pérdida por deterioro se asigna primero para reducir el
valor en libros de cualquier crédito mercantil asignado ala unidad y posteriormente alos otros activos de la unidad de
manera prorrateaday con base en € valor en libros de cada activo dentro de la unidad. Cualquier pérdida por deterioro
del crédito mercantil se reconoce directamente en la utilidad o pérdida en el estado de resultados consolidado. Una
pérdida por deterioro reconocida a crédito mercantil no se reversa en periodos posteriores.

Al disponer de la unidad generadora de efectivo relevante, el monto de crédito mercantil atribuible seincluyeen la
determinacion de la utilidad o pérdidaa momento de la disposicidon.

g. Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles excluyendo el crédito mercantil

Al final de cada periodo, la Entidad revisalos valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existen indicios de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe algun indicio, se
calculael monto recuperable del activo afin de determinar el acance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, la Entidad estima el monto recuperable de
la unidad generadora de efectivo ala que pertenece dicho activo. Cuando se puede identificar una base razonable y
consistente de distribucion, los activos corporativos también se asignan alas unidades generadoras de efectivo
individuales, o de lo contrario, se asignan ala Entidad més pequefia de unidades generadoras de efectivo paralos
cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con unavida Util indefinida o todavia no disponibles para su uso, se sujetan a pruebas para
efectos de deterioro a menos cada afio, y siempre que exista un indicio de que €l activo podria haberse deteriorado.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venderloy el valor en uso. Al evaluar €l
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor presente utilizando unatasa de
descuento antes de impuestos que reflgje la evaluacion actual del mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos del activo para el cua no se han gjustado las estimaciones de flujos de efectivo futuros.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que su valor en libros,
el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un monto revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion de lareval uacion.

Cuando una pérdida por deterioro serevierte, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
incrementa a valor estimado revisado de su monto recuperable, de tal manera que el valor en libros gjustado no
exceda el valor en libros que se habria determinado si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro paradicho
activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. Lareversion de una pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente en resultados, a menos que el activo correspondiente se reconozca a un monto revaluado, en cuyo
caso lareversion de la pérdida por deterioro se trata como un incremento en larevaluacion.

r. Pasivos financieros e instrumentos de capital

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad se convierte en una parte de las disposiciones contractuales
de los instrumentos.
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L os pasivos financieros se val Uan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles ala adquisicion o emision de pasivos financieros (distintos de |os pasivos financieros a FV TPL) se suman
o deducen del valor razonable de |os pasivos financieros, en su caso, en €l reconocimiento inicial. Los costos de la
transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de pasivos financieros a FV TPL se reconocen inmediatamente en
resultados.

- Clasificacion como deuda o capital

Losinstrumentos de deuda y/o capital se clasifican como pasivos financieros o como capital de conformidad
con la sustanciadel acuerdo contractual.

- I nstrumentos de capital

Un instrumento de capital consiste en cualquier contrato que evidencie un interésresidual en los activos de la
Entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Entidad se reconocen
por los recursos recibidos, neto de los costos directos de emision.

Larecompra de instrumentos de capital propio de la Entidad se reconoce y se deduce directamente en el
capital. Ninguna ganancia o pérdida se reconoce en utilidad o pérdida en la compra, venta, emisién o
amortizacion de los instrumentos de capital propio de la Entidad.

- Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados 0 como otros pasivos financieros.

- Pasivos financieros a FVTPL

Un pasivo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados es un pasivo financiero que se
clasificacomo mantenido con fines de negociacion o se designa como avalor razonable con cambios a través
de resultados.

Los pasivos financieros a FV TPL se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de laremedicién en el estado de resultados. La ganancia o pérdida neta reconocida en los resultados
incluye cualquier dividendo o interés obtenido del pasivo financiero y seincluye en la partida de 'otras
gananciasy pérdidas en el estado de resultado integral .

- Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, (incluyendo los préstamos y cuentas por pagar), son val uados subsecuentemente al
costo amortizado usando € método de tasa de interés efectiva.

- Baja de pasivos financieros

LaEntidad dade bajalos pasivos financieros i, y solo si, las obligaciones de la Entidad se cumplen, cancelan
o expiran. Ladiferenciaentre el valor en libros del pasivo financiero dado de bajay la contraprestacion pagada
Y por pagar se reconoce en resultados.

S. Provisiones
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Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacidn presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un
evento pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada
razonablemente.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacién
presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que
rodean a la obligacién. Cuando se vallia una provisién usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la
obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de dichos flujos de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
liquidar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Las provisiones se clasifican como circulantes o no circulantes en funcién del periodo de tiempo estimado para
atender las obligaciones que cubren.

t. Beneficios directos a los empleados

Se vallan en proporcidn a los servicios prestados, considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo
conforme se devengan. Incluye principalmente PTU por pagar, ausencias compensadas, como vacaciones y prima
vacacional, e incentivos y se presenta dentro del rubro de otras cuentas por pagar y pasivos acumulados.

u. Costos de beneficios al retiro

Las aportaciones a los planes de beneficios al retiro de contribuciones definidas se reconocen como gastos al
momento en que los empleados han prestado los servicios que les otorgan el derecho a las contribuciones

En el caso de los planes de beneficios definidos, su costo se determina utilizando el método de crédito unitario
proyectado, con valuaciones actuariales que se realizan al final de cada periodo sobre el que se informa. Las
ganancias y pérdidas actuariales que superan el 10% del monto mayor entre el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos de la Entidad y el valor razonable de los activos del plan al final del afio anterior, se amortizan
sobre la vida laboral promedio estimada restante de los empleados que participan en el plan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que se adquieren los beneficios;
de lo contrario, se amortizan utilizando el método de linea recta sobre el periodo promedio hasta que los beneficios
se convierten en adquiridos.
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Las obligaciones por beneficios al retiro reconocidas en el estado de posicidn financiera representan el valor
presente de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales no reconocidas y
los costos de los servicios pasados no reconocidos, menos el valor razonable de los activos del plan. Cualquier activo
que surja de este cdlculo se limita a las pérdidas actuariales no reconocidas y al costo de los servicios pasados, mas el
valor presente de los reembolsos y reducciones de contribuciones futuras al plan.

V. Participacion de los trabajadores en las utilidades (PTU)

La PTU se registra en los resultados del afio en que se causa y se presenta en el rubro de gastos de operacién en el
estado consolidado de resultados y otros resultados integrales adjunto.

w. Plan de opcion de compra a ejecutivos clave

El Grupo tiene constituidos dos fideicomisos de inversidén y administracion. En el Fideicomiso denominado F/147 se
aporto6 $33,085 con los que se adquirieron 22,056,811 acciones de Grupo Pochteca, S. A. B. de C. V. a razén de un
peso con cincuenta centavos por accién. En ese mismo afio el Consejo de Administracidn aprobd este aumento de
capital social, manteniéndose en tesoreria del Grupo 7,943,189. Las acciones fueron asignadas irrevocablemente a
ciertos funcionarios y empleados del Grupo, que se convirtieron en fideicomisarios del fideicomiso descrito.
Asimismo, los ejecutivos del Grupo se obligan a pagar el valor de las acciones asignadas en un plazo de tres afios.

Aumento de capital - En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 4 de agosto de 2010, se aprobé un
aumento de capital en su parte variable hasta por $198,000, mediante la emision de 110,000,000 acciones
ordinarias, nominativas, sin expresién de valor nominal, Serie "B", a un valor de suscripcién de un peso con ochenta
centavos por accion, de las cuales fueron efectivamente suscritas 103,167,663, cancelandose 6,832,337.

De conformidad con los acuerdos tomados en la sesion el comité técnico de fecha 23 de agosto de 2010y en
relacion con el aumento de capital mencionado en el parrafo anterior, se resolvié que el fideicomiso ejerciera su
derecho para suscribir y pagar en el primer derecho de preferencia hasta 3,477,595 y en el segundo derecho de
preferencia hasta 6,000,00 de acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, Serie "B", a razén de
un peso con ochenta centavos por accidn. Las acciones a suscribirse seran ofrecidas a los funcionarios clave.

Durante 2015 el Grupo constituyé un Fideicomiso denominado F/34. El patrimonio del fideicomiso corresponde a las
acciones a suscribir por el fideicomiso de inversién y administracién nimero F/34, hasta por un monto de $20,805
para el plan de opcidn de compra a ejecutivos clave. En dicho Fideicomiso participan diversas subsidiarias fungiendo
como Fideicomitentes, Banco Ve por Mas, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Ver
por Mas en caracter de Fiduciario y diversos funcionarios del Grupo como Fideicomisarios. Al 31 de diciembre de
2017 no se han asignado acciones a los ejecutivos en este fideicomiso. Las acciones a adquirir son las representativas
del capital social de Grupo Pochteca, S. A. B. de C. V.
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X. Impuestos a la utilidad

El gasto por impuestos ala utilidad representa la suma de los impuestos a la utilidad causados y losimpuestos ala
utilidad diferidos.

- Impuestos ala utilidad causados

El impuesto causado calculado corresponde a impuesto sobre larenta (ISR) y se registraen los resultados del
afo en que se causa

- Impuestos a la utilidad diferidos

Losimpuestos a la utilidad diferidos se reconocen sobre las diferencias temporales entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y |as bases fiscal es correspondientes utilizadas para
determinar el resultado fiscal, |a tasa correspondientes a estas diferencias y en su caso seincluyen los
beneficios de |as pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El activo o pasivo por impuesto
alautilidad diferido se reconoce generalmente paratodas | as diferencias fiscal es temporales. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por todas las diferencias temporales deducibles, en |la medida en que resulte
probable que la Entidad disponga de utilidades fiscal es futuras contra las que pueda aplicar esas diferencias
temporales deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si |as diferencias temporales surgen del crédito
mercantil o del reconocimiento inicial (distinto a de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en
una operacion que no afecta € resultado fiscal ni €l contable.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse arevision a final de cada periodo sobre
el que seinformay se debe reducir en la medida que se estime probable que no habra utilidades gravables
suficientes para permitir que se recupere latotalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se val Uan empleando | as tasas fiscales que se espera aplicar en el
periodo en el que el pasivo se pague o € activo se realice, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o sustancial mente aprobadas al final del periodo sobre el que se informa.

Lavaluacién delos pasivosy activos por impuestos diferidos reflgja las consecuencias fiscales que se
derivarian de laformaen que la Entidad espera, a final del periodo sobre el que seinforma, recuperar o
liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Para efectos de medir los pasivos y |os activos por impuestos diferidos paralas propiedades de inversion que
utilizan el modelo del valor razonable, se estimaque el valor en libros de dichas propiedades debe recuperarse
en su totalidad a través de la venta, amenos que la presuncion se rechace. La presuncién puede rechazarse
cuando la propiedad de inversién se depreciay se mantiene dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
consumir sustancial mente todos |os beneficios econdmicos incorporados alos bienes de inversiéon através del
tiempo, en lugar de através de la venta. La administracién del Grupo reviso €l portafolio de propiedades de
inversién, y concluy6 que ninguna de las inversiones inmobiliarias se celebrd bajo un modelo de negocios cuyo
objetivo es consumir sustancialmente todos los beneficios econdémicos incorporados a las caracteristicas de la
inversion através del tiempo, en lugar de através de la venta. Por |0 tanto, la administracién ha determinado
que la presuncion de "venta' que establecen las modificaciones delalAS 12 no serefuta. En consecuencia, €
Grupo no reconocid los impuestos diferidos sobre los cambios en el vaor razonable de las inversiones
inmobiliarias ya que el Grupo no esta sujeta a ningn ISR con base en los cambios en el valor razonable de las
propiedades de inversién al momento de su venta.
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- Impuestos causados y diferidos

Losimpuestos causados y diferidos se reconocen en resultados, excepto cuando se refieren a partidas que se
reconocen fuera de los resultados, ya sea en los otros resultados integrales o directamente en el capital

contable, respectivamente. Cuando surgen del reconocimiento inicial de una combinacion de negocios el efecto
fiscal seincluye dentro del reconocimiento de la combinacion de negocios.

V. Instrumentos financieros derivados
LaEntidad utiliza una variedad de instrumentos financieros para manejar su exposicion alos riesgos de volatilidad en
tasas de interésy tipos de cambio, incluyendo contratos forward de moneda extranjera, swaps de tasa de interésy
swaps de tasas y divisas (cross currency swaps.
L os derivados se reconocen inicialmente a valor razonable alafecha en que se subscribe el contrato del derivado y
posteriormente se revalUian a su valor razonable al final del periodo de reporte. La ganancia o pérdida resultante se
reconoce en |os resultados inmediatamente a menos que el derivado esté designado y sea efectivo como un
instrumento de cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en |os resultados dependera de la natural eza
de larelacion de cobertura.

Z. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de devoluciones de clientes, rebajas y otros descuentos similares.

- Venta de bienes

Losingresos por la venta de bienes se reconocen cuando el Grupo cumple todasy cada una de las siguientes

condiciones:

. Hatransferido al comprador los riesgosy beneficios significativos que se derivan de la propiedad de los
bienes;

. No conserva para si ningunaimplicacion en la gestion continua de |os bienes vendidos, en el grado
usuamente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos puede valuarse confiablemente;

. Sea probable que reciba | os beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con latransaccion pueden ser valuados confiablemente.

? Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia el Grupo y el
importe de los ingresos pueda ser valuado confiablemente. Los ingresos por intereses se registran sobre una base
periddica, con referencia al saldo insoluto y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que exactamente
descuenta los flujos de efectivo estimados a recibir a lo largo de la vida esperada del activo financiero y lo iguala con
el importe neto en libros del activo financiero en su reconocimiento inicial
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aa. Estado de resultados y otras partidas de utilidad integral - La Entidad optd por presentar el estado de resultados y
otras partidas de utilidad integral en un solo estado, considerando un renglén de utilidad de operacidn de acuerdo
con practicas de la industria. Los costos y gastos fueron clasificados atendiendo a su funcién.

bb. Clasificacion de costos y gastos - Los costos y gastos presentados en el estado de resultados y otros resultados
integrales fueron clasificados atendiendo a su funcién por lo que se separo el costo de ventas de los demas costos y
gastos.

cC. (Perdida) utilidad por accién - La (perdida) utilidad basica por accion ordinaria se calcula dividiendo la utilidad o

pérdida neta consolidada entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn durante el ejercicio.

dd. Fondo de recompra de acciones- Las acciones propias adquiridas se presentan como una disminucién del fondo de
recompra de acciones que se incluye en el estado consolidado de posicion financiera en el renglén de reserva de
recompra de acciones y se vallan a su costo de adquisicidn. Las ventas de titulos realizadas con posterioridad a la
autorizacion de la Asamblea de Accionistas incrementan el saldo por ejercer de la reserva de recompra, en virtud de
que corresponden a inversiones ejercidas en periodos anteriores, que provenian de importes autorizados por dicha
Asamblea.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para activos biolégicos [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para combinaciones de negocios [blogue de texto]
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Descripcion de la politica contable para combinaciones de negocios y crédito
mercantil [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para garantias colaterales [blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitaciéon [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para gastos por depreciacion [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]
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Descripcion de la politica contable para la determinacion de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

Descripcion de la politica contable para dividendos [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para las ganancias por accién [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para beneficios a los empleados [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para gastos [blogue de texto]

Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploracion y evaluacion
[bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]
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Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

Descripcion de la politica contable para activos financieros [blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros [blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

Descripcion de las politicas contables para subvenciones gubernamentales [bloque
de texto]

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]
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Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [blogue de texto]

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Descripcion de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]
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Descripcion de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

Descripcion de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para propiedades de inversion [blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para el capital social [blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para arrendamientos [blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

Descripcion de las politicas contables para la medicidén de inventarios [bloque de
texto]

Descripcion de la politica contable para activos de mineria [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para derechos de mineria [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]
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Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicién clasificados como mantenidos para la ventay operaciones
discontinuadas [blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para la compensacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para activos de petrdleo y gas [blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para propiedades, plantay equipo [bloque de
texto]

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

Descripcion de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para reaseguros [blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para acuerdos de recompray de recomprainversa
[bloque de texto]
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Descripcion de la politica contable para gastos de investigacion y desarrollo [blogue
de texto]

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para la informacion financiera por segmentos
[bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para las transacciones con pagos basados en
acciones [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para costos de desmonte [blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

Descripcion de las politicas contables para los beneficios por terminacion [bloque de
texto]

Descripcion de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos comerciales [bloque de
texto]
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Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[blogue de texto]

Descripcion de la politica contable para acciones propias [bloque de texto]

Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [blogue de texto]
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[813000] Notas - Informacion financiera intermedia de conformidad con la NIC
34

Informacion a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

Grupo Pochteca, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

condensados no auditados

Al 30 de septiembre de 2018 y 2017 (no auditados) y por el afio que terminé el 31 de Diciembre de 2017,

(En miles de pesos, excepto cuando se indique lo contrario)

1. Actividades y eventos significativos

Actividad

La actividad principal de Grupo Pochteca, S. A. B. de C. V. y subsidiarias (el Grupo) en México y en Brasil es la
comercializacidon de materias primas para las industrias quimica, de recubrimientos, plastica y alimenticia en general,
asi como la transformacion y comercializacién de papel, cartén y productos para las artes graficas. El domicilio
principal se ubica en Manuel Reyes Veramendi No.6, Colonia San Miguel Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo,
Ciudad de México, CP 11850.

Eventos significativos

C. Refinanciamiento de deuda sindicalizada - Con fecha 31 de marzo de 2017 las subsidiarias Pochteca Materias
Primas, S.A. de C.V., y Pochteca Papel, S.A. de C.V. celebraron un contrato de refinanciamiento de crédito simple por
$875 millones de pesos, con una cantidad inicial de $700 millonesy en Mayo se realiz6 una segunda disposicién por
lacantidad de $175millones con las siguientes instituciones HSBC México, S.A., Ingtitucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, y BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdltiple y Grupo Financiero BBV A Bancomer aun plazo de
4 afios, con unatasavariable TIIE 91 diasy un margen aplicable que va de 175 pb hasta 350 pb; se realizaran
amortizaciones lineales por tres afios a partir del 30 de junio 2018 por la cantidad de $72.916m.
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d. Con fecha 2 de junio de 2017 el Grupo adquirié a Conjunto LAR de México, SA.deC.V. (LAR).

Con mas de 30 afos de historia, LAR se ha especializado en la distribucion de productos para cuidado del hogar y
para cuidado personal. En el afio 2016 logré ventas por 221 millones de pesos, atendiendo a mas de 2,500 clientes a
través de 3 tiendas y 2 almacenes en la Ciudad de México.

A través de esta adquisicion el Grupo espera poder:

- Complementar el portafolio de especialidades de Pochteca.

- Potenciar a LAR a través de la infraestructura de Pochteca, particularmente al fortalecer la
presencia geografica fuera de la Ciudad de México, done hoy dia LAR no cuenta con operaciones.

- Complementar el portafolio de LAR, a través del portafolio de Pochteca, incrementando asi la

penetracion de productos en la actual cartera de LAR.

2, Nuevas IFRSs y modificaciones a las normas

a Modificaciones a las Normas I nternacionales de Informacién Financiera" IFRS' 0" |AS" por sussiglasen
inglésy nuevas interpretaciones que son obligatorias a partir de 2016

En €l afio en curso, la Entidad aplicd una serie de nuevas y modificadas |FRS emitidas por € Consgjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) las cuales son obligatorias y entran en vigor a partir de los gjercicios que
inicien en o después del 1 de enero de 2017.

M odificacionesa lAS 7: Iniciativa de Revelaciones

La Entidad ha aplicado estas modificaciones por primeravez en el afio en curso. Las modificaciones requieren que
una entidad proporcione revel aciones que permitan alos usuarios de |os estados financieros, evaluar 1os cambios en
los pasivos derivados de actividades de financiamiento, incluyendo cambios en efectivo y cambios que no requieren
efectivo

Modificacionesa | AS 12 Reconocimiento del activo por impuestos diferidos derivado de pérdidas no realizadas
La Entidad ha aplicado estas modificaciones por primeravez en el afio en curso. Las modificaciones aclaran laforma
en que una entidad debe evaluar si tendra suficientes utilidades fiscales futuras contra las cual es puede aplicar una

diferenciatemporal deducible.

La aplicacion de estas modificaciones no ha causado impacto en los estados financieros consolidados de
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la Entidad ya que ésta evalla la suficiencia de futuras utilidades fiscales futuras de manera consistente
con estas modificaciones

MoadificacionesalalFRS 10, IFRS 12y |AS 27 Entidades de Inversién

LaEntidad aplicé las modificaciones alFRS 10, IFRS 12 y IAS 27 Entidades de Inversion por primeravez en €l afio
2016. Las modificaciones ala|FRS 10 definen una entidad de inversion y requieren una entidad que reporta que
cumpla con la definicion de una entidad de inversién no que consolide a sus subsidiarias, pero en su lugar valuar sus
subsidiarias a valor razonable a través de resultados en sus estados financieros consolidados o individual es.

Para calificar como una entidad de inversion, se requiere que una entidad de reporte:

Obtenga fondos de uno 0 méasinversionistas con el fin de proveerles de servicios de gestion de inversiones;
Comprometerse con €l inversionista(s) que el propdsito del negocio esinvertir los fondos Gnicamente paralas
devoluciones provenientes de la apreciacién del capital, ingresos por inversiones o ambos; y

Vauar y evaluar € desempefio de sustancialmente todas sus inversiones sobre una base de valor razonable.

Se han realizado modificaciones consiguientesalalFRS 12y alAS 27 paraintroducir nuevos requerimientos de
revelaciones paralas entidades de inversion.

Dado que la Entidad no es una entidad de inversion (evaluada bajo €l criterio de lalFRS 10), la aplicacion de las
modificaciones no tuvo impacto en las revelaciones o en las cantidades reconocidas en sus estados financieros
consolidados.

M odificacionesala |l AS 32 Compensacion de activos y pasivos Financieros

LaEntidad aplico las modificaciones ala|AS 32 Compensacion de activos y pasivos Financieros por primeravez en
el afio 2016. Las modificaciones alAS 32 aclaran |os requerimientos relacionados con la compensacion de activos y

pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones aclaran € significado de 'actualmente tiene el derecho lega
efectivo de compensacion' y ‘realizacion y liquidacion simultanea.

Dado que la Entidad no tiene ninglin acuerdo de compensacion, la aplicacién de las modificaciones no tuvo ningin
efecto significativo en las revel aciones o en los saldos reconocidos en los estados financieros consolidados.

Modificacionesala lAS 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de Empleados

La Entidad ha aplicado las modificaciones a esta norma por primeravez en 2016. Antes de las modificaciones, la
Entidad reconocia las contribuciones alos planes de beneficios definidos como una reduccién del costo del servicio,
cuando se pagaban las contribuciones alos planes, y se reconocian las contribuciones de los empleados especificados
en los planes de beneficios definidos como una reduccién del costo del servicio cuando se prestaban los servicios. Las
modificaciones requieren que la Entidad contabilice las contribuciones de |os empleados de la siguiente manera:

L as contribuciones discrecional es de |os empleados se contabilizan como una reduccion del costo del servicio
al momento del pago alos planes.

L as contribuciones de los empleados especificadas en 1os planes de beneficios definidos se contabilizan como
lareduccion del costo del servicio, solo si tales contribuciones estan vinculadas alos servicios.
Especificamente, cuando el importe de dicha contribucién depende del nimero de afios de servicio, la
reduccién de costo del servicio se realiza mediante la asignacion de las contribuciones alos periodos de
servicio en lamisma manera que la atribucion de los beneficios. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se
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determinan en base a un porcentgje fijo del salario (es decir, independiente del nimero de afios de servicio), la
Entidad reconoce lareduccion del costo de los servicios en € periodo en que se prestan los servicios
relacionados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningiin
impacto material en las revelaciones o los importes reconocidos en | os estados financieros consolidados de la Entidad.

Meorasanualesalas|FRS Ciclo 2012-2014

Las mejoras anuales alas IFRS Ciclo 2012-2014 incluyen varias IFRS que se resumen a continuacion:

Las modificaciones de la IFRS 5 presentan una orientacion especificaen lalFRS 5 para cuando € Grupo reclasifica
un activo (o grupo para disposicién) de mantenidos para la venta a mantenidos para distribuir alos propietarios (0
viceversa). Las modificaciones aclaran que ese cambio se debe considerar como una continuacion del plan original de
los requisitos de eliminacion y por lo tanto lo establecido en lalFRS 5 en relacion con el cambio de plan de ventano
es aplicable. Las enmiendas también aclaran la guia para cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos
para su distribucién.

Las modificaciones alalFRS 7 proporcionan una guia adicional paraaclarar si un contrato de servicio implica
involucracién continua en un activo transferido con el propdsito de hacer |as revel aciones requeridas en relacion con
los activos transferidos.

Las modificaciones delalAS 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por beneficios post-
empleo debe ser determinada en funcién de los rendimientos de mercado al final del periodo de presentacion de
informes sobre los bonos corporativos de ata calidad. La evaluacion de la profundidad de un mercado para calificar
bonos corporativos de alta calidad debe ser anivel de lamoneda (es decir, la misma moneda en que |os beneficios
deben ser pagados). Paralas divisas que no existe un mercado amplio para tales bonos corporativos de alta calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado a final del periodo de presentacion del informe sobre bonos del gobierno
denominados en esa moneda.

La aplicacion de estas modificaciones no hatenido ningin impacto material en las revelaciones o losimportes
reconocidos en |os estados financieros consolidados del Grupo.

Mejoras Anuales a las IFRS Ciclo 2011-2013

Las Megoras Anuales alas IFRS Ciclo 2011-2013 incluyen modificaciones avarias |FRS, como se resume adelante.

Las modificaciones alalFRS 1 aclaran el significado de "IFRS efectivas' con lo cual alos adoptantes por primeravez
se les permite aplicar una nueva |FRS que alin no sea obligatoria, si esa |FRS permite la aplicacién anticipada.

Las modificaciones alalFRS 3 aclaran que la norma no aplica ala contabilizacion de la constitucion de todos los
tipos de acuerdos conjuntos en |os estados financieros del mismo acuerdo conjunto.

Las modificaciones alalFRS 13 aclaran que el acance de la excepcidn de portafolio para determinar el valor
razonable de un grupo de activos y pasivos financieros en una base neta incluye todos |os contratos que se encuentran
dentro del alcance, y que son contabilizados de conformidad con IAS 39 0 IAS 9, aun cuando los contratos no
cumplan con la definicidn de activo o pasivo financiero delalAS 32.

Las modificaciones alalAS 40 aclaran que las IAS 40 e IFRS 3 no son mutuamente excluyentes y que puede ser

requerida la aplicacion de ambas normas. Consecuentemente, una entidad que adquiere una propiedad de inversién
debe determinar si:
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@ la propiedad cumple con la definicién de propiedad de inversion conforme alalAS 40; y
(b) latransaccion cumple con la definicidn de combinacién de negocios conforme alalFRS 3.

La administracion de la Entidad determiné que la aplicacién de estas modificaciones no tuvieron efectos importantes
en sus estados financieros consolidados.

Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2014-2016

La Entidad ha aplicado las modificaciones ala|FRS 12 incluidas en las Mejoras Anuales alas IFRS del Ciclo 2014-
2016 por primeravez en el afio en curso. La adopcion del resto de las modificaciones alin no entraen vigor y no han
sido adoptadas anticipadamente por la Entidad

LalFRS 12 establece que una entidad no necesita proporcionar informacion financiera resumida de su inversion en
subsidiarias, asociadas 0 negocios conjuntos que estén clasificadas (o incluidas en un grupo de disposicion que esté
clasificado) como mantenidas para su venta. Las modificaciones aclaran que ésta es |a Unica excepcién alos
requerimientos de revelacion de lalFRS 12 para dichas inversiones.

La aplicacion de estas modificaciones no ha causado efecto alguno sobre |os estados financieros consolidados de la
Entidad, ya que ninguna de las participaciones que posee en dichas inversiones esta clasificada, o incluida en un grupo
de disposicién que se clasifica, como mantenidas para su venta.

a | FRS nuevasyy revisadas emitidas no vigentes a la fecha

LaEntidad no ha aplicado la siguiente IFRS nuevay revisada que ha sido emitidas pero que alin no ha entrado en
vigor:

IFRS 16 Arrendamientos?

1En vigor paralos periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2019, se permite su aplicacion
anticipada.

IFRS 16, Arrendamientos

LalFRS 16 Arrendamientos fue publicada en enero de 2016 y sustituye alalAS 17 Arrendamientos actual, asi como
las interpretaciones rel acionadas cuando ésta entre en vigor.

LalFRS 16 distingue entre los arrendamientos y 1os contratos de servicios, sobre labase de si un activo identificado
es controlado por un cliente. Las distinciones entre |os arrendamientos operativos (fuera del estado de situacion
financiera) y los arrendamientos financieros (en el estado de situacion financiera) se eliminan parala contabilidad del
arrendatario y se sustituyen por un modelo en el que |os arrendatarios deben reconocer un activo por el derecho de uso
Y un pasivo respectivo (es decir, todos en €l estado de situacion financiera), excepto los arrendamientos a corto plazo y
los arrendamientos de activos de bajo valor.

El activo de derecho de uso se calculainicialmente a costo y posteriormente se valllaa costo (con ciertas
excepciones) menos la depreciacion acumuladay las pérdidas por deterioro y se gjusta por cualquier revaluacion del
pasivo por arrendamiento. El pasivo por arrendamiento se valUainicialmente a valor presente de los pagos del
arrendamiento que no han sido pagados a esafechay posteriormente se gjusta por los intereses y pagos de
arrendamiento, asi como por el impacto de las modificaciones del arrendamiento, entre otros. Ademés, la clasificacion
delosflujos de efectivo también se vera afectada ya que |os pagos por arrendamiento operativo segin lalAS 17 se
presentan como flujos de efectivo operativos; mientras que en el modelo IFRS 16, 1os pagos de arrendamiento se
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dividiran en capital y en intereses que se presentaran como flujos de efectivo de financiamiento y operacion,
respectivamente.

Sin embargo, un arrendatario podria el egir contabilizar los pagos de arrendamiento como un gasto en una base de
linearecta en € plazo del arrendamiento, para contratos con término de 12 meses 0 menos, |os cuales no contengan
opciones de compra (esta el eccién es hecha por clase de activo); y para contratos donde | os activos subyacentes
tengan un valor que no se considere significativo cuando son nuevos, por ejemplo, equipo de oficina menor o
computadoras personal es (esta el eccidn podra hacerse sobre una base individual para cada contrato de arrendamiento).

En contraste con la contabilidad del arrendatario, la IFRS 16 mantiene sustancialmente los requisitos de contabilidad
del arrendador enlalAS 17 y contindia requiriendo que un arrendador clasifique un arrendamiento como operativo o
financiero.

Ademés, lalFRS 16 requiere revel aciones mas extensas.

LalFRS 16 establece distintas opciones para su transicion, incluyendo la aplicacion retrospectiva o retrospectiva
modificada, donde el periodo comparativo no se reestructura.

La Entidad se encuentra en proceso de determinar |os impactos potenciales que se derivaran en sus estados financieros
consolidados por la adopcion de esta norma, aunque por la naturaleza de sus operaciones se esperaria, un impacto
significativo.

3. Principales politicas contables

ee. Declaracién de cumplimiento

L os estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con las |FRSs emitidas por el Consgjo
de Normas | nternacional es de Contabilidad.

ff. Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por la
propiedad de inversidn, instrumentos financieros derivados, edificios y terrenos que se valtdan a su valor razonable,
como se explica a mayor detalle en las politicas contables mas adelante.

iii. Costo histérico

El costo histérico generamente se basa en el valor razonable de la contraprestaci én entregada a cambio de
bienes.

iv. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en € mercado alafecha de valuacion
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuentalas caracteristicas
del activo o pasivo, si |os participantes del mercado tomarian esas caracteristicas a momento de fijar €l precio
del activo o pasivo en lafecha de medicion. El valor razonable para propdsitos de mediciény / o revelacion de
estos estados financieros consolidados se determina de formatal, a excepcidn de las transacciones con pagos
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basados en acciones que estan dentro del alcance de la|FRS 2, las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance delalAS 17, y las valuaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no
es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion delalAS2 o € valor en uso delalAS 36.

Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0
3 con base en el grado en que son observables |os datos de entrada en las mediciones y su importanciaen la
determinacion del valor razonable en su totalidad, |as cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1 Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que
la entidad puede obtener alafechade lavaluacion;
. Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién del Nivel 1, seadirectao
indirectamente,
. Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.
qg. Bases de consolidacion de estados financieros

L os estados financieros consolidados incluyen | os estados financieros de la Entidad controladoray los de las entidades
controladas por la Entidad y sus subsidiarias. El control se obtiene cuando la Entidad controladora:

Tiene poder sobre lainversion
Esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables derivados de su participacion con dicha entidad, y
Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos através de su poder sobre la entidad en la queinvierte

LaEntidad controladorareevalUasi tiene o no € control en unaentidad si los hechosy circunstancias indican que hay
cambios a uno o0 més de los tres elementos de control que se listaron anteriormente.

Cuando la Entidad controladora tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, tiene poder
sobre la misma cuando |os derechos de voto son suficientes para otorgarle |a capacidad préctica de dirigir sus
actividades relevantes, de forma unilateral. La Entidad controladora considera todos |os hechos y circunstancias
relevantes paraevaluar si 1os derechos de voto de la Entidad en la participada son suficientes para otorgarle poder,
incluyendo:

. El porcentaje de participacion de la Entidad controladora en los derechos de voto en relacion con el porcentaje
y ladispersion de los derechos de voto de |os otros tenedores de los mismos;

. L os derechos de voto potenciales mantenidos por la Entidad controladora, por otros accionistas o por terceros;
. L os derechos derivados de otros acuerdos contractuales, y
. Cualquier hecho y circunstancia adicional que indiquen que la Entidad controladoratiene, o no tiene, la

capacidad actual de dirigir las actividades relevantes en e momento en que las decisiones deben tomarse,
incluidas as tendencias de voto de los accionistas en las asambleas anteriores.

Las subsidiarias se consolidan desde lafecha en que se transfiere el control ala Entidad controladora, y se dejan de
consolidar desde lafecha en laque se pierde el control. Las gananciasy pérdidas de |las subsidiarias adquiridas o
vendidas durante el afio se incluyen en los estados consolidados de resultados y otros resultados integrales desde la
fecha que la tenedora obtiene el control o hasta lafecha que se pierde, segiin sea el caso.

Lautilidad y cada componente de los otros resultados integral es se atribuyen a las participaciones controladoras y no
controladoras. El resultado integral de las subsidiarias se atribuye a las participaciones controladoras y no
controladoras alin si da lugar aun déficit en éstas Ultimas.

Cuando es necesario, se realizan gjustes a los estados financieros de las subsidiarias para alinear sus politicas
contables de conformidad con las paliticas contables del Grupo.
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Moneda
funcional y de
Subsidiaria Principal actividad registro
Pochteca Materias Primas, S. A. de C. V. Compra-venta de materia prima Pesos
Suplia, S. A. de C. V. Compra-venta de materia prima Pesos
Demser, S. A. de C. V. Prestacion de servicios Pesos
Servicios Administrativos Argostal, S. A. de C. V. Prestacion de servicios Pesos
Pochteca de Guatemala, S. A. Compra-venta de materia prima Quetzales
Pochteca Do Brasil Participagdes Ltd. Compra-venta de materia prima Reales
Pochteca Papel, S. A. de C. V. Compra-venta de papel Pesos
Transporte de productos Pesos
Transportadora de Liquidos y Derivados, S. A. quimicos
Pochteca de El Salvador, S. A. Compra-venta de materia prima Doélares
Pochteca de Costa Rica, S. A. Compra-venta de materia prima Colones
Pochteca Servicios Administrativos, S. A. de C. V. Prestacion de servicios Pesos
Pochteca Servicios Corporativos, S. A. de C. V. Prestacion de servicios Pesos
Asesoria en Lubricantes Pochteca, S. Ade C. V. Prestacion de servicios Pesos
Asesoria en Servicios Pochteca, S. Ade C. V. Prestacion de servicios Pesos
Plasticos Argostal, S. A. de C. V. Sin operaciones Pesos
Quimicos Argostal, S. A. de C. V. Sin operaciones Pesos
Comercio e Representa¢des Maia Ltda. Compra-venta de materia prima Reales
Transporte de productos Reales
Mercotrans Tansportes e Logistica Ltda. quimicos
Coremal Quimica Ltda. Compra-venta de materia prima Reales
Latam Chemicals, LLC Compra-venta de materia prima Délares
Conjunto LAR de México, S. A. de C. V. Compra-venta de materias prima Pesos

La participacidn en inversiones en todas las subsidiarias es de 100% de su capital social.

Todos |los saldos y operaciones entre partes relacionadas de la Entidad se han eliminado en la consolidacion.
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2. Cambios en las participaciones de la Entidad en |as subsidiarias existentes

Los cambios en lasinversiones en las subsidiarias de la Entidad que no den lugar a una pérdida de control se registran
como transacciones de capital. El valor en libros de lasinversionesy participaciones no controladoras de la Entidad
se gjusta parareflejar los cambios en las correspondientes inversiones en subsidiarias. Cualquier diferenciaentre el
importe por € cual se gjustan las participaciones no controladorasy el valor razonable de la contraprestacion pagada o
recibida se reconoce directamente en el capital contabley se atribuye alos propietarios de la Entidad.

Cuando la Entidad pierde € control de unasubsidiaria, la ganancia o pérdida en la disposicion se calcula como la
diferencia entre (i) lasuma del valor razonable de la contraprestacion recibiday el valor razonable de cualquier
participacion reteniday (ii) el valor en libros anterior de los activos (incluyendo el crédito mercantil) y pasivos de la
subsidiariay cualquier participacion no controladora. Los importes previamente reconocidos en otras partidas del
resultado integral relativos ala subsidiaria se registran de la misma manera establecida para el caso de que se disponga
de los activos o pasivos relevantes. (es decir, se reclasifican aresultados o se transfieren directamente a otras partidas
de capital contable segln lo especifique/permitala | FRS aplicable) El valor razonable de cualquier inversién retenida
en lasubsidiaria alafecha en que se pierda el control se considera como €l valor razonable para el reconocimiento
inicial, segin lalAS 39 o, en su caso, el costo en el reconocimiento inicial de unainversion en una asociada o

negocio conjunto.

hh. Conversion de estados financieros de subsidiarias extranjeras

L os estados financieros individual es de cada subsidiaria de |a Entidad se preparan en lamoneda del ambiente
econdmico primario en €l cual operala Entidad (su monedafuncional). Para fines de estos estados financieros
consolidados, |os resultados y la posicién financiera de cada entidad estédn expresados en pesos mexicanos, la cua es
lamoneda funcional de la Entidad, y la moneda de presentacién de los estados financieros consolidados.

Para consolidar los estados financieros de subsidiarias extranjeras, estos se modifican en la moneda de registro para
presentarse bajo |FRS. Los estados financieros se convierten a pesos mexicanos, considerando la siguiente
metodol ogia:

L as operaciones extranjeras cuya moneda de registro y funcional esla misma, convierten sus estados financieros
utilizando los siguientes tipos de cambio; 1) de cierre paralos activos y pasivos, 2) histérico para el capital contabley
3) promedio vigente del periodo, a menos que estos fluctien en forma significativa, en cuyo caso se utilizan los tipos
de cambio alafecha en que se efectlian |as transacciones para los ingresos, costosy gastos. Las diferencias en tipo de
cambio que surjan, dado el caso, se reconocen en los resultados integrales y son acumuladas en el capital contable.

ii. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad se convierte en una parte de las disposiciones
contractual es de |os instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicidon o emisidn de activos y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos 6
pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicidn de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

i Efectivo y equivalentes de efectivo

127 de 170



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-GrupnBM‘uf

Clave de Cotizacion: POCHTEC Trimestre: 3  Ano: 2018

POCHTEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

El efectivo incluye cuentas de cheques y depdsitos bancarios. L os equivalentes de efectivo consisten en inversiones
altamente liquidables con vencimientos a tres meses 0 menos a lafecha de compra, y que estan sujetas a cambios
inmateriales de su valor. El efectivo se presentaa valor nominal y los equival entes de efectivo se presentan a su valor
razonable. Las fluctuaciones en su valor se reconocen en los resultados conforme se devengan.

kk. Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros 'a valor razonable con cambios a
través de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés), costo amortizado, inversiones 'conservadas a vencimiento,
activos financieros 'disponibles para su venta' (AFS, por sus siglas en inglés) y 'préstamos y cuentas por cobrar'. La
clasificacion depende de la naturaleza'y propdésito de los activos financieros y se determinaa momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se reconoceny
eliminan con base alafecha de negociacién. Las compras o ventas realizadas de forma habitual son aquellas compras
o0 ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro del marco de tiempo establecido por
norma o costumbre en dicho mercado.

6. Método de latasa de interés efectiva

El método de interés efectivo es un método para calcular € costo amortizado de un instrumento de deuday de
asignacion del ingreso o costo financiero durante el periodo relevante. Latasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta | os ingresos futuros de efectivo estimados (incluyendo todos [os honorarios y puntos base pagados o
recibidos que forman parte integral de latasa de interés efectiva, costos de la transaccion y otras primas o
descuentos) durante la vida esperada del instrumento de deuda o, cuando es apropiado, un periodo menor, al
valor en libros neto a momento del reconocimiento inicial.

Losingresos se reconocen con base en a interés efectivo parainstrumentos de deuda distintos a aguellos
activos financieros clasificados como FVTPL.

7. Activos financierosa FVTPL

L os activos financieros se clasifican como FVTPL cuando se conservan para ser negociados o se designan
como FVTPL.

Un activo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion Si:

. Se compra principalmente con el objetivo de venderlo en un periodo corto; o

. En su reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que la
Entidad administra conjuntamente, y paralacua existe un patron real reciente de tomade utilidades a
corto plazo; o

. Es un derivado que no esta designado y es efectivo como instrumento de cobertura.

Un activo financiero que no sea un activo financiero mantenido con fines de negociacion podria ser designado
como un activo financiero avalor razonable con cambios a través de resultados a momento del reconocimiento

inicial si:

. Con dicha designacién se elimina o reduce significativamente unainconsistencia de valuacién o
reconocimiento que de otra manera surgiria; o

. El activo financiero forma parte de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos,

€l cual se administray su desempefio se eval la sobre una base de val or razonable, de acuerdo con la
estrategia documentada de administracion de riesgos e inversion de la Entidad, y se proveainternamente
informacion sobre ese grupo, sobre la misma base;

. Forma parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitosy lalAS 39
permita que latotalidad del contrato hibrido sea designado como de valor razonable con cambios a
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10.

través de resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se registran a valor razonable,
reconaciendo en resultados cualquier utilidad o pérdida que surge de su revaluacion. La utilidad o pérdida neta
reconacida en los resultados incluye cualquier dividendo o interés obtenido del activo financiero y seincluye
en el rubro de 'otrosingresosy gastos en el estado de resultados y otros resultados integrales. El valor
razonable se determina de laforma descrita en la Nota 3b.

Activos financieros disponibles para su venta

L os activos financieros disponibles para su venta son instrumentos financieros no derivados que se designan
como disponibles para su venta o que no son clasificados como (a) préstamosy cuentas por cobrar, (b)
inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (c) activos financieros a valor razonable con cambios através de
resultados.

Las acciones y pagarés redimibles que cotizan en la bolsa de val ores que mantiene la Entidad y que se negocian
en un mercado activo, se clasifican como mantenidos para su ventay se registran avalor razonable a cierre de
cada periodo que se presenta. La Entidad también tiene inversiones en acciones que no cotizan en labolsay
gue no se negocian en un mercado activo pero que se clasifican como activos financieros disponibles para su
ventay seregistran avalor razonable (debido a que la administracion considera que se puede determinar €
valor razonable confiablemente). El valor razonable se determina de laforma en que se describe en la Nota 3b.
Las gananciasy pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales y se acumulan en lareserva de revaluacién de inversiones, con excepcion de las pérdidas por
deterioro, los intereses calculados através del método de interés efectivo, y las gananciasy pérdidas en tipos de
cambio, los cuales se reconocen en los resultados. En caso de que se disponga de unainversion o se determine
su deterioro, la ganancia o pérdida acumulada previamente registrada en lareserva de revaluacion de
inversiones se reclasifica alos resultados.

L os dividendos sobre instrumentos de capital disponibles para su venta se reconocen en los resultados cuando
se establece el derecho de la Entidad arecibir los dividendos.

El valor razonable de los activos monetarios disponibles para su venta denominados en moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjeray se convierte a tipo de cambio de cierre a final del periodo que se
informa.

Las gananciasy pérdidas en cambio de moneda extranjera que se reconocen en |os resultados se determinan
con base en el costo amortizado del activo monetario. Otras gananciasy pérdidas en cambio se reconocen en
otros resultados integrales.

Inversiones de capital disponibles para su venta que no tengan un precio de mercado cotizado en un mercado
activo y cuyo valor razonable no se pueda estimar confiablemente y los instrumentos derivados que estén
vinculados con y deban ser liquidados mediante la entrega de tales inversiones en acciones no cotizadas se
vallian a su costo menos las pérdidas por deterioro identificadas a final de cada periodo de reporte.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar a clientes, préstamosy otras cuentas por
cobrar con pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo. Se vallan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Losingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo en caso de que
el reconocimiento de intereses sea poco importante.

Reserva de cuentas incobrables:
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Las cuentas por cobrar a clientes se sujetan a pruebas para ef ectos de deterioro al final de cada periodo. Se
considera que estan deterioradas, cuando existe evidencia objetiva que, como consecuencia de uno 0 mas
eventos gque hayan ocurrido después de su reconocimiento, |os flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero han sido afectados. La evidencia objetiva de deterioro podriaincluir: i) dificultades financieras del
cliente; ii) incumplimiento en el pago de facturas por parte de los clientes; iii) que € cliente entre en quiebrao
en unareorganizacion financiera; o iv) cambios observables en |as condiciones econémicas nacionales y
locales que se correlacionen con € incumplimiento en los pagos. Las cuentas por cobrar a clientes que no han
sufrido deterioro en formaindividual se incluyen en la evaluacion de deterioro sobre una base colectiva.

Il. Inventarios y costo de ventas

Los inventarios se valian al menor de su costo o valor neto de realizacion, utilizando el método de valuacion de
costos promedio. El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacidn y los costos necesarios para efectuar su venta.

mm. Inmuebles, maquinaria y equipo

Los terrenos y edificios mantenidos para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, o para fines
administrativos, se presentan en el estado consolidado de posicidn financiera a sus montos revaluados, calculando el
valor razonable a la fecha de la revaluacidn, menos cualquier depreciacién acumulada o pérdidas por deterioro
acumuladas. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
en forma importante de lo que se habria calculado utilizando los valores razonables al final del periodo de reporte.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce en los otros resultados integrales y
acumulados en capital, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo activo previamente
reconocido en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que reduce el gasto por
la disminucién efectuada previamente. Una disminucién del valor en libros que se originé de la revaluacion de dichos
terrenos y edificios se registra en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, de la reserva de
revaluacién de propiedades relacionado con una revaluacién anterior de ese activo.

La maquinaria y equipo se registran a su costo de adquisicion menos cualquier depreciacidon acumulada o pérdida
por deterioro.

Un elemento de inmuebles y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se espere obtener beneficios
economicos futuros que deriven del uso continuo del activo. La utilidad o pérdida que surge de la venta o retiro de
una partida de inmuebles y equipo se calcula como la diferencia entre los recursos que se reciben por la venta y el
valor en libros del activo, y se reconoce en los resultados.

La depreciacion de estos activos, al igual que en otras propiedades, inicia cuando los activos estan listos para su uso
planeado. La depreciacién se calcula conforme al método de linea recta con base en la vida util remanente de los
activos. Los afios promedio de vida util utilizados para calcular la depreciacién en 2017, 2016 y 2015 son los
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siguientes:

Edificios

Maquinaria y equipo

Equipo de transporte
Mobiliario y equipo de oficina

Equipo de computo

Adaptaciones en locales arrendados

Afios promedio

50y 20

10

10

3.3

La ganancia o pérdida que surge de la venta o retiro de una partida de inmuebles, maquinaria y equipo, se calcula
como la diferencia entre los recursos que se reciben por ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en los

resultados.

nn. Propiedades de inversion

L as propiedades de inversién son aquellas que se mantienen para obtener rentas y/o plusvaliay se valGan inicialmente
al costo de adquisicion, incluyendo los costos incurridos en la transaccién. El reconocimiento inicial delas
propiedades de inversién fue a su costo de adquisicion. Después del reconocimiento inicial, las propiedades de
inversion se vallan a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en €l valor razonable de
las propiedades de inversion se incluyen en resultados en € periodo en que se originan. La politicade laEntidad esla

realizar una revaluacién de dicha propiedad cada dos afios.

Una propiedad de inversion se elimina al momento de la disposicidén o cuando se retira permanentemente del uso y
no se esperan beneficios econdmicos futuros de la disposicion. Cualquier ganancia o pérdida que surja la baja de la
propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos netos por disposicién y el valor en libros del activo) se
incluye en el estado de resultados en el periodo en que la propiedad se elimina

00. Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuibles directamente a la adquisicidn, construccién o produccion de activos para su uso
o venta "activos calificables", los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo substancial
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hasta que estdan listos para su uso o venta, se adicionan al costo de esos activos durante ese tiempo hasta el
momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos se reconocen en los resultados durante el periodo en que se incurren.

pp. Inversion en acciones de asociada

Se valulan a su costo. Corresponde a la participacion en el capital contable de la Unién de Crédito de la Industria
Litogréfica, S. A. de C. V. y del Club de Industriales.

qqg. Combinaciones de negocios

L as adquisiciones de negocios se contabilizan utilizando el método de adquisicion. La contraprestacion transferida en
una combinacion de negocios se mide avalor razonable, €l cual se calculacomo la suma de los valores razonables de
los activos transferidos por la Entidad, menos |os pasivos incurridos por la Entidad con |os anteriores propietarios de
laempresa adquiriday las participaciones de capital emitidas por la Entidad a cambio del control sobre la empresa
adquirida alafecha de adquisicién. Los costos relacionados con la adquisicién generalmente se reconocen en el
estado de resultados conforme se incurren.

A lafechade adquisicion, los activos identificables adquiridos y |os pasivos asumidos se reconocen a valor razonable
con excepcion de;

- Impuestos diferidos activos 0 pasivos y activos o pasivos rel acionados con beneficios a empleados, que se
reconocen y miden de conformidad con IAS 12 Impuestos a la Utilidad y IAS 19 Beneficios para Empleados,
respectivamente;

- Pasivos o instrumentos de capital relacionados con acuerdos de pagos basados en acciones de la empresa
adquirida o acuerdos de pagos basados en acciones de la Entidad celebrados para reemplazar acuerdos de
pagos basados en acciones de la empresa adquirida que se miden de conformidad con la IFRS 2 Pagos basados
en acciones alafecha de adquisicion;

- Activos (0 un grupo de activos para su disposicion) que se clasifican como mantenidos para venta de
conformidad con lalFRS 5 Activos no Circulantes Conservados para Venta y Operaciones Discontinuas que
se miden de conformidad con dicha norma.

El crédito mercantil se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el monto de cualquier
participacion no controladora en la empresa adquirida, y € valor razonable de la tenencia accionaria previa del
adquirente en la empresa adquirida (si hubiere) sobre el neto de los montos de activos adquiridos identificables y
pasivos asumidos a lafecha de adquisicion. Si después de una revaluacion el neto de los montos de activos adquiridos
identificables y pasivos asumidos a la fecha de adquisicion excede la suma de la contraprestaci n transferida, e monto
de cualquier participacion no controladora en laempresa adquiriday el valor razonable de latenencia accionaria
previadel adquirente en la empresa adquirida (si hubiere), el exceso se reconoce inmediatamente en €l estado de
resultados como una ganancia por compraa precio de ganga.

Cuando la contraprestacion transferida por la Entidad en una combinacion de negocios incluya activos o pasivos
resultantes de un acuerdo de contraprestacion contingente, la contraprestacion contingente se mide a su valor
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razonable alafecha de adquisicién y se incluye como parte de la contraprestacion transferida. Los cambios en el valor
razonabl e de la contraprestacién contingente que califican como gjustes del periodo de medicion se gjustan
retrospectivamente con |os correspondientes gjustes contra crédito mercantil. Los gjustes del periodo de medicién son
gjustes que surgen de lainformacion adicional obtenida durante el 'periodo de medicién' (que no puede ser mayor aun
afio a partir de la fecha de adquisicion) sobre hechos y circunstancias que existieron alafecha de adquisicion.

El tratamiento contable para cambios en €l valor razonable de la contraprestacion contingente que no califiquen como
gjustes del periodo de medicidn depende de como se clasifique la contraprestacion contingente. La contraprestacion
contingente que se clasifique como capital no se vuelve a medir en fechas de informe posterioresy su posterior
liquidacion se contabiliza dentro del capital. La contraprestacion contingente que se clasifique como un activo o
pasivo se vuelve a medir en fechas de informe posteriores de conformidad con IAS 39, 0 IAS 37, Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes, segin sea apropiado, reconociendo la correspondiente ganancia o pérdidaen el
estado de resultados.

Cuando una combinacion de negocios se logra por etapas, la participacidn accionaria previa de la Entidad en la
empresa adquirida se remide al valor razonable alafecha de adquisicion y laganancia o pérdida resultante, si hubiere,
se reconoce en e estado de resultados. Los montos que surgen de participaciones en la empresa adquirida antes de la
fecha de adquisicion que han sido previamente reconocidos en otros resultados integral es se reclasifican a estado de
resultados cuando este tratamiento sea apropiado si dicha participacion se eimina.

Ir. Transacciones en monedas extranjeras

Al preparar los estados financieros de cada entidad, las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de
la Entidad (moneda extranjera) se reconocen utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
efectuan las operaciones. Al final de cada periodo, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera se
reconvierten a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas a valor razonable,
denominadas en moneda extranjera, se reconvierten a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determiné
el valor razonable. Las partidas no monetarias que se calculan en términos de costo histérico, en moneda extranjera,
no se reconvierten.

Las diferencias en tipo de cambio en partidas monetarias se reconocen en los resultados del periodo, excepto cuando
surgen por:

? Diferencias en tipo de cambio provenientes de préstamos denominados en monedas extranjeras relacionados
con activos en construccién para uso productivo futuro, las cuales se incluyen en el costo de dichos activos
cuando se consideran como un gjuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en
monedas extranjeras,

? Diferencias en tipo de cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar 0 por pagar a una operacion
extranjera cuya liquidacion no esté planeada ni es posible realizar € pago (formando asi parte de lainversion
neta en la operacion extranjera), las cual es se reconocen inicialmente en otros resultados integrales y se
reclasifican desde el capital contable a resultados en reembolso de | as partidas monetarias.

Parafines de la presentacién de | os estados financieros consolidados, |0s activosy pasivos en moneda extranjera de la
Entidad se expresan en pesos mexicanos, utilizando los tipos de cambio vigentes al final del periodo. Las partidas de
ingresos y gastos se convierten alos tipos de cambio promedio vigentes del periodo, a menos que éstos fluctien en
forma significativa durante el periodo, en cuyo caso se utilizan los tipos de cambio alafecha en que se efectlian las
transacciones. Las diferencias en tipo de cambio que surjan, dado €l caso, se reconocen en los otros resultados
integrales y son acumuladas en el capital contable

SS. Activos intangibles
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tt.

uu.

Activos intangibl es adquiridos en una combinacién de negocios

Cuando se adquiere un activo intangible en una combinacion de negocios y se reconocen separadamente del crédito
mercantil, su costo sera su valor razonable en lafecha de adquisicidn (que es considerado como su Costo).

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible adquirido en una combinacion de negocios se
reconocera por su costo menos la amortizacion acumuladay el importe acumulado de |as pérdidas por deterioro, sobre
la misma base que |os activos intangibl es que se adquieren de forma separada.

Crédito mercantil

El crédito mercantil que surge por la adquisicion de un negocio se reconoce a costo determinado alafechade
adquisicion del negocio menos las pérdidas acumuladas por deterioro, si existieran.

Parafines de evaluar el deterioro, el crédito mercantil se asigna a cada unidad generadora de efectivo (o grupos de
unidades generadoras de efectivo) de la Entidad, que se espera seré beneficiada por las sinergias de la combinacion.

El deterioro de una unidad generadora de efectivo ala que se le ha asignado crédito mercantil se prueba anualmente, o
con mayor frecuencia cuando existen indicios de que la unidad pueda estar deteriorada. Si e monto recuperable de la
unidad generadora de efectivo es menor asu valor en libros, la pérdida por deterioro se asigna primero para reducir €l
valor en libros de cualquier crédito mercantil asignado ala unidad y posteriormente alos otros activos de la unidad de
manera prorrateaday con base en €l valor en libros de cada activo dentro de la unidad. Cualquier pérdida por deterioro
del crédito mercantil se reconoce directamente en la utilidad o pérdida en €l estado de resultados consolidado. Una
pérdida por deterioro reconocida a crédito mercantil no se reversa en periodos posteriores.

Al disponer de la unidad generadora de efectivo relevante, el monto de crédito mercantil atribuible seincluye en la
determinacion de la utilidad o pérdidaa momento de la disposicion.

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles excluyendo el crédito mercantil

Al final de cada periodo, la Entidad revisalos valores en libros de sus activos tangibles e intangibles afin de
determinar si existen indicios de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe algln indicio, se
calculael monto recuperable del activo afin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, la Entidad estima el monto recuperable de
la unidad generadora de efectivo ala que pertenece dicho activo. Cuando se puede identificar una base razonable y
consistente de distribucion, los activos corporativos también se asignan a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o de lo contrario, se asignan ala Entidad méas pequefia de unidades generadoras de efectivo paralos
cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con unavida Util indefinida o todavia no disponibles para su uso, se sujetan a pruebas para
efectos de deterioro a menos cada afio, y siempre que exista un indicio de que € activo podria haberse deteriorado.

El monto recuperable es el mayor entre €l valor razonable menos el costo de venderloy el valor en uso. Al evaluar €l
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor presente utilizando unatasa de
descuento antes de impuestos que refleje la evaluacion actual del mercado respecto a valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos del activo para el cual no se han gjustado las estimaciones de flujos de efectivo futuros.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que su valor en libros,
el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un monto revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién de la revaluacion.
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VV.

Cuando una pérdida por deterioro serevierte, e valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
incrementa a valor estimado revisado de su monto recuperable, de tal manera que el valor en libros ajustado no
exceda €l valor en libros que se habria determinado si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro paradicho
activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. Lareversion de una pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente en resultados, a menos que el activo correspondiente se reconozca a un monto revaluado, en cuyo
caso lareversion de la pérdida por deterioro se trata como un incremento en larevaluacion.

Pasivos financieros e instrumentos de capital

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad se convierte en una parte de las disposiciones contractuales
de los instrumentos.

L os pasivos financieros se valUan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles ala adquisicion o emision de pasivos financieros (distintos de |os pasivos financieros a FV TPL) se suman
o deducen del valor razonable de los pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de la
transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de pasivos financieros a FV TPL se reconocen inmediatamente en
resultados.

- Clasificacion como deuda o capital

Losinstrumentos de deuda y/o capital se clasifican como pasivos financieros o como capital de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual.

- Instrumentos de capital

Un instrumento de capital consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Entidad se reconocen
por 10s recursos recibidos, neto de los costos directos de emision.

Larecompra de instrumentos de capital propio de la Entidad se reconoce y se deduce directamente en el
capital. Ninguna ganancia o pérdida se reconoce en utilidad o pérdida en la compra, venta, emision o
amortizacion de los instrumentos de capital propio de la Entidad.

- Pasivos financieros

L os pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados 0 como otros pasivos financieros.

- Pasivos financieros a FV TPL

Un pasivo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados es un pasivo financiero que se
clasificacomo mantenido con fines de negociacion o se designa como avalor razonable con cambios a través
de resultados.

Los pasivos financieros a FV TPL se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de laremedicién en el estado de resultados. La ganancia o pérdida neta reconocida en los resultados
incluye cualquier dividendo o interés obtenido del pasivo financiero y seincluye en la partida de 'otras
gananciasy pérdidas’ en €l estado de resultado integral.

- Otros pasivos financieros
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XX.

yy.

Otros pasivos financieros, (incluyendo |os préstamos y cuentas por pagar), son valuados subsecuentemente a
costo amortizado usando € método de tasa de interés efectiva.

- Baja de pasivos financieros

LaEntidad dade bajalos pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Entidad se cumplen, cancelan
o expiran. Ladiferenciaentre el valor en libros del pasivo financiero dado de bajay la contraprestacion pagada
y por pagar se reconoce en resultados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacidn presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un
evento pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada
razonablemente.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion
presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que
rodean a la obligacién. Cuando se valla una provisién usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la
obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de dichos flujos de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
liquidar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Las provisiones se clasifican como circulantes o no circulantes en funcién del periodo de tiempo estimado para
atender las obligaciones que cubren.

Beneficios directos a los empleados

Se vallan en proporcidn a los servicios prestados, considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo
conforme se devengan. Incluye principalmente PTU por pagar, ausencias compensadas, como vacaciones y prima
vacacional, e incentivos y se presenta dentro del rubro de otras cuentas por pagar y pasivos acumulados.

Costos de beneficios al retiro

Las aportaciones a los planes de beneficios al retiro de contribuciones definidas se reconocen como gastos al
momento en que los empleados han prestado los servicios que les otorgan el derecho a las contribuciones
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En el caso de los planes de beneficios definidos, su costo se determina utilizando el método de crédito unitario
proyectado, con valuaciones actuariales que se realizan al final de cada periodo sobre el que se informa. Las
ganancias y pérdidas actuariales que superan el 10% del monto mayor entre el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos de la Entidad y el valor razonable de los activos del plan al final del afio anterior, se amortizan
sobre la vida laboral promedio estimada restante de los empleados que participan en el plan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que se adquieren los beneficios;
de lo contrario, se amortizan utilizando el método de linea recta sobre el periodo promedio hasta que los beneficios
se convierten en adquiridos.

Las obligaciones por beneficios al retiro reconocidas en el estado de posicidn financiera representan el valor
presente de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales no reconocidas y
los costos de los servicios pasados no reconocidos, menos el valor razonable de los activos del plan. Cualquier activo
que surja de este cdlculo se limita a las pérdidas actuariales no reconocidas y al costo de los servicios pasados, mas el
valor presente de los reembolsos y reducciones de contribuciones futuras al plan.

22. Participacion de los trabajadores en las utilidades (PTU)

La PTU se registra en los resultados del afio en que se causa y se presenta en el rubro de gastos de operacién en el
estado consolidado de resultados y otros resultados integrales adjunto.

aaa.  Plan de opcion de compra a ejecutivos clave

El Grupo tiene constituidos dos fideicomisos de inversion y administracion. En el Fideicomiso denominado F/147 se
aporté $33,085 con los que se adquirieron 22,056,811 acciones de Grupo Pochteca, S. A. B. de C. V. a razén de un
peso con cincuenta centavos por accidn. En ese mismo afio el Consejo de Administracidon aprobd este aumento de
capital social, manteniéndose en tesoreria del Grupo 7,943,189. Las acciones fueron asignadas irrevocablemente a
ciertos funcionarios y empleados del Grupo, que se convirtieron en fideicomisarios del fideicomiso descrito.
Asimismo, los ejecutivos del Grupo se obligan a pagar el valor de las acciones asignadas en un plazo de tres afios.

Aumento de capital - En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 4 de agosto de 2010, se aprobé un
aumento de capital en su parte variable hasta por $198,000, mediante la emisién de 110,000,000 acciones
ordinarias, nominativas, sin expresién de valor nominal, Serie "B", a un valor de suscripcidén de un peso con ochenta
centavos por accion, de las cuales fueron efectivamente suscritas 103,167,663, cancelandose 6,832,337.

De conformidad con los acuerdos tomados en la sesion el comité técnico de fecha 23 de agosto de 2010y en
relacion con el aumento de capital mencionado en el parrafo anterior, se resolvié que el fideicomiso ejerciera su
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derecho para suscribir y pagar en el primer derecho de preferencia hasta 3,477,595 y en el segundo derecho de
preferencia hasta 6,000,00 de acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, Serie "B", a razén de
un peso con ochenta centavos por accidn. Las acciones a suscribirse seran ofrecidas a los funcionarios clave.

Durante 2015 el Grupo constituyé un Fideicomiso denominado F/34. El patrimonio del fideicomiso corresponde a las
acciones a suscribir por el fideicomiso de inversion y administracién niumero F/34, hasta por un monto de $20,805
para el plan de opcidn de compra a ejecutivos clave. En dicho Fideicomiso participan diversas subsidiarias fungiendo
como Fideicomitentes, Banco Ve por Mas, Sociedad Andnima, Institucidon de Banca Multiple, Grupo Financiero Ver
por Mas en caracter de Fiduciario y diversos funcionarios del Grupo como Fideicomisarios. Al 31 de diciembre de
2017 no se han asignado acciones a los ejecutivos en este fideicomiso. Las acciones a adquirir son las representativas
del capital social de Grupo Pochteca, S. A. B. de C. V.

bbb. Impuestos a la utilidad

El gasto por impuestos ala utilidad representa la suma de los impuestos a la utilidad causados y losimpuestos ala
utilidad diferidos.

- Impuestos ala utilidad causados

El impuesto causado cal culado corresponde a impuesto sobre larenta (ISR) y se registra en los resultados del
afo en que se causa

- Impuestos ala utilidad diferidos

Losimpuestos ala utilidad diferidos se reconocen sobre las diferencias temporales entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financierosy |as bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar e resultado fiscal, |a tasa correspondientes a estas diferencias y en su caso seincluyen los
beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El activo o pasivo por impuesto
alautilidad diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscal es temporales. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por todas las diferencias temporales deducibles, en |la medida en que resulte
probable que la Entidad disponga de utilidades fiscal es futuras contra las que pueda aplicar esas diferencias
temporal es deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si |as diferencias temporales surgen del crédito
mercantil o del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en
unaoperacion que no afecta el resultado fiscal ni e contable.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse arevision al final de cada periodo sobre
el que seinformay se debe reducir en la medida que se estime probable que no habra utilidades gravables
suficientes para permitir que se recupere latotalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se val lan empleando las tasas fiscales que se espera aplicar en €l
periodo en el que el pasivo se pague o €l activo serealice, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el que seinforma.

Lavaluacién delos pasivos y activos por impuestos diferidos reflgja las consecuencias fiscales que se
derivarian de laformaen que la Entidad espera, a final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el vaor en libros de sus activos y pasivos.
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Para efectos de medir los pasivos y |0s activos por impuestos diferidos paralas propiedades de inversion que
utilizan el modelo del valor razonable, se estimaque el valor en libros de dichas propiedades debe recuperarse
en su totalidad a través de la venta, amenos que la presuncion se rechace. La presuncién puede rechazarse
cuando la propiedad de inversion se depreciay se mantiene dentro de un modelo de negacios cuyo objetivo es
consumir sustancialmente todos |os beneficios econémicos incorporados a los bienes de inversion a través del
tiempo, en lugar de através de la venta. La administracién del Grupo reviso €l portafolio de propiedades de
inversion, y concluyé que ninguna de las inversiones inmobiliarias se celebrd bajo un modelo de negocios cuyo
objetivo es consumir sustancialmente todos |os beneficios econdmicos incorporados a las caracteristicas de la
inversion através del tiempo, en lugar de através de la venta. Por |0 tanto, la administracién ha determinado
gue la presuncién de "venta" que establecen las modificacionesde lalAS 12 no serefuta. En consecuencia, el
Grupo no reconacio los impuestos diferidos sobre los cambios en el valor razonable de las inversiones
inmobiliarias ya que el Grupo no esté sujeta a ningun ISR con base en |os cambios en el valor razonable de las
propiedades de inversién al momento de su venta.

- I mpuestos causados vy diferidos

Losimpuestos causados y diferidos se reconocen en resultados, excepto cuando se refieren a partidas que se
reconocen fuera de los resultados, ya sea en los otros resultados integrales o directamente en el capital

contable, respectivamente. Cuando surgen del reconocimiento inicial de una combinacién de negocios € efecto
fiscal seincluye dentro del reconocimiento de la combinacion de negocios.

ccc.  Instrumentos financieros derivados
LaEntidad utiliza una variedad de instrumentos financieros para manejar su exposicién alos riesgos de volatilidad en
tasas de interésy tipos de cambio, incluyendo contratos forward de moneda extranjera, swaps de tasa de interésy
swaps de tasas y divisas (cross currency swaps.
L os derivados se reconocen inicialmente a valor razonable alafecha en que se subscribe el contrato del derivado y
posteriormente se revallan a su valor razonable al final del periodo de reporte. La ganancia o pérdida resultante se
reconoce en |os resultados inmediatamente a menos que el derivado esté designado y sea efectivo como un
instrumento de cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en |os resultados dependera de la natural eza
de larelacion de cobertura.

ddd. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de devoluciones de clientes, rebajas y otros descuentos similares.

- Venta de bienes

Losingresos por la venta de bienes se reconocen cuando el Grupo cumple todasy cada una de las siguientes

condiciones:

. Hatransferido al comprador los riesgos y beneficios significativos que se derivan de la propiedad de los
bienes;

. No conserva para si ningunaimplicacién en la gestion continua de los bienes vendidos, en €l grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre |os mismos;

. El importe de los ingresos puede valuarse confiablemente;
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. Sea probable que reciba | os beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y
. Los costosincurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser valuados confiablemente.
? Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia el Grupo y el
importe de los ingresos pueda ser valuado confiablemente. Los ingresos por intereses se registran sobre una base
periddica, con referencia al saldo insoluto y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que exactamente
descuenta los flujos de efectivo estimados a recibir a lo largo de la vida esperada del activo financiero y lo iguala con
el importe neto en libros del activo financiero en su reconocimiento inicial

eee.  Estado de resultados y otras partidas de utilidad integral - La Entidad opté por presentar el estado de resultados y
otras partidas de utilidad integral en un solo estado, considerando un renglén de utilidad de operacién de acuerdo
con prdacticas de la industria. Los costos y gastos fueron clasificados atendiendo a su funcidn.

a Clasificacion de costos y gastos - Los costos y gastos presentados en el estado de resultados y otros resultados
integrales fueron clasificados atendiendo a su funcidn por lo que se separd el costo de ventas de los demas costos y
gastos.

b. (Perdida) utilidad por accidn - La (perdida) utilidad basica por accién ordinaria se calcula dividiendo la utilidad o
pérdida neta consolidada entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio.

C. Fondo de recompra de acciones- Las acciones propias adquiridas se presentan como una disminucién del fondo
de recompra de acciones que se incluye en el estado consolidado de posicién financiera en el renglén de reserva
de recompra de acciones y se vallan a su costo de adquisicion. Las ventas de titulos realizadas con posterioridad a
la autorizacién de la Asamblea de Accionistas incrementan el saldo por ejercer de la reserva de recompra, en virtud
de que corresponden a inversiones ejercidas en periodos anteriores, que provenian de importes autorizados por
dicha Asamblea.

4, Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de incertidumbres

En la aplicacion de las politicas contables la administracion de la Entidad realiza juicios, estimaciones y supuestos sobre
algunos importes de los activos y pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la
experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas
en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacién afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes.
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A continuacidn, se presentan juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre al aplicar las politicas contables,
efectuadas a la fecha de los estados financieros consolidados, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los
valores en libros de activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son como sigue:

a. Vida util de inmuebles, maquinaria y equipo - La Entidad revisa la vida (til estimada de sus inmuebles, maquinaria 'y
equipo al final de cada periodo anual. A la fecha de transiciéon a IFRS, la administracién del Grupo realizé algunas
modificaciones a la vida util estimada y componentes de los inmuebles, maquinaria y equipo con base en un analisis
detallado. El grado de incertidumbre relacionado con las estimaciones de las vidas utiles esta relacionado con los
cambios en el mercando y la utilizacion de los activos por volimenes de produccidn y desarrollos tecnoldgicos.

b. Reserva de cuentas incobrables - La Entidad utiliza estimaciones para determinar la reserva de cuentas incobrables.
Los factores que considera en la estimacidn son principalmente el riesgo de la situacion financiera del cliente, las
garantias otorgadas por el cliente y, los retrasos en la cobranza.

c. Valor de realizacion del inventario - La Entidad revisa el valor de realizacion de sus inventarios al final de cada
periodo. Los factores que considera la Entidad en la estimacién de inventarios son los precios de venta de sus
productos, derivado de los movimientos en la demanda presentados en el mercado.

d. Provisiones y contingencias Al cierre de septiembre 2018, se encuentran en proceso diversos juicios en materia
laboral, promovidos en contra de las diversas entidades subsidiarias, que tienen su origen en el desarrollo de sus
operaciones. Tanto los asesores legales del Grupo como sus administradores entienden que, dada su naturaleza 'y
aun en su conjunto, la conclusidon de estos procedimientos y reclamaciones no representan un impacto econémico
importante y no producirdn un efecto significativo en los estados financieros consolidados de los ejercicios en los
que finalicen.

e Mediciones de valor razonable y procesos de valuacion. - Algunos de los activos y pasivos del Grupo se miden a su
valor razonable en los estados financieros consolidados. La direccién del Grupo determina las técnicas y datos de
entrada apropiados en la medicion del valor razonable

Al estimar €l valor razonable de un activo o un pasivo, € Grupo utilizalos datos de mercado observables en la medida

en que estén disponibles. Cuando los datos de entrada del nivel 1 no estan disponibles, el Grupo contrata un val uador
calificado independiente parallevar a cabo la valuacion.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de los estados consolidados de flujos de efectivo, € efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo,
bancos e inversiones. Los equivalentes de efectivo estan presentados principal mente por inversiones en instrumentos libres
deriesgo. El efectivo y equivalentes de efectivo a final del periodo como se muestra en el estado consolidado de flujos de
efectivo, puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado consolidado de posicién financiera como sigue:

Septiembre 2018 Diciembre 2017

141 de 170



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

¥ GrupoBMY

Clave de Cotizacion: POCHTEC

Trimestre: 3  Afo: 2018

POCHTEC Consolidado
Cantidades monetarias expresadas en Unidades
Efectivo y bancos 150,192 $ 175,228
Inversiones 20,588 79,400
170,780 $ 254,628
6. Inmuebles, maquinaria y equipo
Efectin & canvyeriidn Saildas &l 10 de
Saldsa al inicic 4o D1E Adicisass DmEnenione septismbre de DA
Tnwersidn:
Terrenos £ 07,151 5 - 5 £ (5474) % 201,677
Edificios v construccionss 619,932 B, 584 - (39,303) 5ES,213
Maquinamna ¥ sguips 428925 19,166 (2,416) 5578 451 253
Mohilisrio v aquipo de oficina 57,748 1,738 - (2080 56,907
Equipa de transpone 172,017 19,629 (42,421) (35,591) 113,634
Equipo de computo 76,643 4,340 - (15.635) 65,348
Equipos en contratos de arrendamiento financiero 183,090 20,010 [(372) 2950 22678
Tial irversibn 1,745,507 715067 (45,209) {82,555) 1,660,710
Total depreciaciin acurmolads (989.910) (67054} 18 850 50,470 (9ET.644)
Inversion neta g 755597 & 5913 & (26359 & (32085 & TU3, (5
Adieiones
par cambanacion de Saldas al 11 8«
Salded al inkcis de 2017 Adiciaaes Dreidnveriione Efectos de cany eriida nEfackas diciembire de 2017
Tnversidm:
Terrenos 5 06,955 % . 5 (1,577} % (1596) % 3429 % 207,151
Edificios v construcciones 611,941 15,449 (8,072} (10,055) 10,668 619,932
Maquinasia v equipo 408,380 14,389 (713} 3,805 1,964 428925
Mobihano v equipo de oficina 54,848 i (108) ] 3,004 57,749
Edquipo de transporta 189,401 71376 (15,8486) (12,593 4,079 172,017
Exuspo de ebamputo 68,074 3,454 (159} 3,375 1,857 76,643
Equapos en contratos de arrendamendo -
financiero 187,745 5408 (472} {13.591) 183,05
Total imversion 1,728 384 50787 (26,947 (31,761) 25,042 1,745 507
Depreciacidn:
[Tonal depreciacidn acwmulada (915,138} {102 641} 17,434 0412 (8,977} (589,910}
Trversidn neta 5 Eli748 % (51 85) & (3513} 3 (11348 & 15065 & 755 567
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7. Adquisicion de negocios

En junio de 2017, el Grupo adquirié negocios que se contabilizaron utilizando el método compra. Los resultados de los
negocios adquiridos fueron incluidos en los estados financieros consolidados desde la fecha de adquisicion. El negocio

adquirido es:
a Subsidiarias adquiridas
LAR®
Contraprestacion transferida $ 177,032
Menos: valor razonable de los activos netos adquiridos 182,072
$
Gananciaen la adquisicién de negocio 5,040

D Este efecto sereflgj6 en €l estado de resultados como una ganancia.

b. Activos adquiridos y pasivos asumidos a la fecha de adquisicion

Conjunto LAR
Activosa corto plazo

Efectivo $ 455
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 21,225
Inventarios 22,051

Activosalargo plazo

Plantay equipo 14,712
Otros activos 349
Activo intangible 164,497
Pasivos a corto plazo
Cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por 41,217
pagar
$ 182072
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C. Flujos de efectivo neto sobre la adquisicion de subsidiarias
Conjunto Lar
Contraprestacion pagada en efectivo alafechade

adquisicion $ 177,032
Menos:. saldos de efectivo adquiridos (455)
Saldo pagado (recibido) en efectivo $ 176,577
8. Crédito mercantil
Septiembre 2018 Diciembre 2017
Saldos al inicio del afio $ 419,596 $ 433,067
Efectos por conversiéon (43,372) (13,471)
Saldos al final del afio $ 376,224 $ 419,596
9. Préstamos bancarios y deuda a largo plazo

Con fecha 31 de marzo de 2017 las subsidiarias Pochteca Materias Primas, S.A. de C.V., y Pochteca Papel, S.A. de
C.V. celebraron un contrato de refinanciamiento de crédito simple por $875 millones de pesos, con una cantidad
inicial de $700 millonesy en Mayo se realizara una segunda disposicion por la cantidad de $175millones con las
siguientesinstituciones HSBC México, S.A., Institucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero HSBC, Banco Inbursa,
S.A., Ingtitucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, y BBV A Bancomer, SA., Institucion de Banca MUltiple y Grupo
Financiero BBV A Bancomer aun plazo de 4 afios, con unatasavariable TIIE 91 diasy un margen aplicable que vade
175 pb hasta 350 pb; se realizaran amortizaciones lineales por tres afios a partir del 30 de junio 2018 por la cantidad
de $72.916m.

Al 30 de septiembre de 2018 & contrato de préstamo sindicado refinanciado con HSBC, Inbursa, Scotiabank y
Bancomer establece ciertas obligacionesy restricciones, mismas que tienen o tuvieron un periodo de gracia de un afio
en beneficio de los acreditados, de las cuales destacan las siguientes:

- Capital Contable. Un capital contable consolidado no menor ala suma de $900,000.

- No vender, engjenar, gravar, transferir, o arrendar o de cualquier otra forma disponer de su empresa, bienes, derechos
0 demés activos de su propiedad, sin €l consentimiento previo por escrito del Agente.

- No fusionarse con terceros, escindirse o transformarse ni modificar su capital social, objeto socia o giro de su

negocio de tal forma que provogque un Cambio Sustancial Adverso, sin la autorizacién previay por escrito del
Agente.
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- No crear, otorgar 0 permitir hipotecas, prendas, fideicomisos, embargos o cualquier otro tipo de gravamen o garantia
real o personal, en cualquier lugar y grado, sobre su empresa, bienes, derechosy demés activos de su propiedad
(salvo que se trate de actos relacionados con el curso ordinario de sus negocios).

- Los obligados Pochteca Materias Primas, S. A. de C. V. (PMP) y Pochteca Papel, S. A. de C. V. (PP) no podran
celebrar operaciones financieras derivadas de especul acion o que tengan un objeto diferente a de cobertura.

- La Entidad, no podra decretar o pagar dividendos o realizar distribuciones a sus accionistas (incluyendo reembol sos
0 amortizacion de acciones) por un monto anual superior al equivalente del 10% de la utilidad antes de
financiamiento, intereses, depreciacion y amortizacion (UAFIDA) consolidado correspondiente al gjercicio inmediato
anterior.

Al 30 de septiembre de 2018 la Entidad ha cumplido con |as restricciones financieras previstas en los contratos.

Los vencimientos de la porcion alargo plazo de este pasivo a 30 de septiembre de 2018 son:

Ao Importe
2019 S 299,578
2020 144,432
2021 4,595
2022 3,055

S 451,660

10. Capital Contable

Anuamente, la Asamblea de Accionistas del Grupo determina el importe maximo a ser destinado para recompra de acciones,
sin que se exceda el saldo de utilidades acumuladas a esa fecha, reintegrando a utilidades acumuladas cualquier saldo no
gjercido de reservas autorizadas con anterioridad. Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, e Grupo
mantenia en tesoreria 9,473,407 y 4,215,393 acciones propias, respectivamente. Las ventas de titul os realizadas con
posterioridad ala autorizacion de la Asamblea de Accionistas incrementan el saldo por gjercer de lareserva de recompra, en
virtud de que corresponden ainversiones gjercidas en periodos anteriores, que provenian de importes autorizados por dicha
Asamblea

l. En Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2018 se aprobo:

» Establecer la cantidad de $18,000 como €l monto maximo de los recursos que el Grupo podra destinar ala
145 de 170



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-Grm:u::l!-r'.n'l‘l.nr

Clave de Cotizacion: POCHTEC Trimestre: 3  Ano: 2018

POCHTEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

compra de acciones propias o de titulos de crédito que representen dichas acciones, en el entendido de que la
adquisicién y colocacion de las acciones se redlizaran através de laBolsa Mexicanade Valores, S. A. B. de
C. V. aprecio de mercado. Durante el gjercicio 2017, tnicamente se reservé la cantidad de $20,000 por
concepto de lareserva de recompra de acciones ya que este fue el importe que la Administracion de la
Entidad estimé utilizar en dicho gercicio

1. El capital social en fideicomiso corresponde alas acciones suscritas por el fideicomiso de inversion y administracion
numero F/147, para e plan de opcidn de compra a g ecutivos clave. La porcion alin no exhibida por los gjecutivos a
30 de septiembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 asciende a $7,884, se presentaen €l capital contable como
acciones en fideicomiso y en consecuencia, se disminuye el valor del capital contribuido en ese mismo importe.

I1. Durante 2015 el Grupo constituy6 un Fideicomiso denominado F/34. El patrimonio de dicho fideicomiso corresponde
alas acciones a suscribir hasta por un monto de $21,805 para el plan de opcién de compra a ejecutivos clave. En dicho
Fideicomiso participan diversas Subsidiarias fungiendo como Fideicomitentes, Banco Ve por Més, Sociedad
Andnima, Institucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero Ver por Mas en carécter de Fiduciario y diversos
funcionarios del Grupo como Fideicomisarios. Al 31 de diciembre de 2017 no se han liberado acciones alos
gjecutivos en este fideicomiso. Las acciones a adquirir son las representativas del capital social de Grupo Pochteca, S.
A.B.deC.V.

V. El capital social, avaor nominal, al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 se integra como sigue

Numero de Importe
Acciones

Capital fijo

Serie "B" 9,487,842 S 80,304
Capital variable

Serie "B" 121,034,207 1,024,417
Total 130,522,049 S 1,104,721

V. De acuerdo con laLey General de Sociedades Mercantiles, de las utilidades netas del gjercicio debe separarse un 5%

como minimo paraformar lareservalegal, hasta que su importe ascienda al 20% del capital socia avaor nomina. La
reservalegal puede capitalizarse, pero no debe repartirse a menos que se disuelvala sociedad, y debe ser reconstituida
cuando se disminuya por cua quier motivo. Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo no ha reservado importe a guno.
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VI. Ladistribucion del capital contable, excepto por los importes actualizados del capital social aportado y de las
utilidades retenidas fiscales, causara el 1SR a cargo del Grupo alatasa vigente al momento de la distribucion. El
impuesto que se pague por dicha distribucion se podra acreditar contra el 1SR del gjercicio en € que se pague el
impuesto sobre dividendos 'y en los dos g ercicios inmediatos siguientes, contra el impuesto del gercicio y los pagos
provisionales de los mismos.

VII. L os dividendos pagados provenientes de utilidades generadas a partir del 1 de enero de 2015 a personas fisicas
residentes en México y aresidentes en € extranjero, pudieran estar sujetos aun ISR adicional de hastael 10%, €l cual
debera ser retenido por e Grupo

11. Instrumentos financieros derivados

Con fecha 9 de mayo de 2018, el Grupo contrato un derivado de opcidn de compra europea de Tasa TIIE (Activo
subyacente), el cual inicid su vigencia el 2 de julio de 2018. Dicho instrumento fue contratado para cubrir el pago de interés
del crédito sindicado de las subsidiarias de México ante el riesgo de incremento en la tasa TIIE (ya que dichos créditos
tienen como tasa de interés dicha tasa de referencia), las condiciones generales de dicho instrumento son las siguientes:

Precio de ejercicio: 8.25%

Prima y moneda de pago de la prima: $6,444 MXN

Fecha de inicio: 2 de julio de 2018

Fecha de pago de la prima: 11 de mayo de 2018

Fecha de vencimiento: 31 de marzo de 2021 (fecha de término de pago del crédito sindicado)

Finalidad de la operacién: Cobertura

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados de tipo Swaps de moneda (CCS) y forwards de tipo de cambio y
Opciones de Tipo de cambio como coberturas con el objetivo de protegerse de la exposicion a la variabilidad en el tipo de
cambio BRL/USD que se origina por el pago de los cupones (intereses) y el principal vigente del crédito celebrado con HSBC
por un monto de hasta US$8,494,733.

Al 30 de junio de 2018, el valor razonable de las operaciones mencionadas anteriormente es por los siguientes montos:

Tasa Tasaa Nocional Valor
Instrumento | Contraparte Inicio Vencimiento . Razonable
Recibe pagar usb MXN
Swap de CDI +
HSBC 30-sept-15 27-ago-18 4.54% 606,767
Moneda P g ° 2.00% -407,806
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Al 30 de septiembre de 2018, dicho instrumento financiero derivado ha vencido (ver tabla de arriba columna vencimiento),
por lo que su valor nominal y razonable es $0.

La Compaiiia, ha designado los instrumentos financieros derivados mencionados anteriormente bajo el modelo de valor
razonable (Swaps de moneda) y coberturas de flujo de efectivo (Opcidn de tipo de cambio), en términos de lo permitido por
la normatividad contable internacional y ha documentado formalmente cada relacion de cobertura, estableciendo los
objetivos, la estrategia de la administracion para cubrir el riesgo, la identificacién del instrumento de cobertura, la partida
cubierta, la naturaleza del riesgo a ser cubierto y la metodologia de la evaluacion de la efectividad

La cobertura del swap de moneda con HSBC se designo de valor razonable. Las pruebas de efectividad
prospectivas y retrospectivas del IFD son 99% y 100% efectivas y se realizan mediante el método de
compensacion de flujos esperados (valor razonable) el cual consiste en la comparacion de los cambios del valor
razonable de la posicion primaria contra el cambio en el valor razonable del derivado, tanto prospectivamente a
través de escenarios hipotéticos como retrospectivamente a través de los valores razonables observados

La Compaifiia cuenta con operaciones de cobertura altamente efectivas, sin embargo, con la finalidad de informar
los impactos que se tendrian a nivel estado de resultados por concepto del reconocimiento del valor razonable
del periodo se informara mediante un analisis de sensibilidad los impactos contables. Es importante resaltar que
el efecto en resultados practicamente es nulo ya que, en las coberturas de valor razonable, tanto los cambios de
dicho valor del instrumento financiero derivado como de la posicién cubierta, se compensarian casi en un 100%.

El andlisis de sensibilidad permite prever situaciones en las cuales se podria experimentar pérdidas
extraordinarias en la valuacion de los IFDs que se tienen en posicién al cierre de junio de 2018. Dicho analisis se
elabord con base en movimientos adversos en el tipo de cambio de un 10%, 25% y 50%.

* En el escenario probable se estimé el cambio en el valor razonable ante una variacion adversa de 10% en el
tipo de cambio.

* En el escenario posible se estim6 el cambio en el valor razonable ante una variacion adversa de 25% en el
tipo de cambio.

« En el escenario remoto se estim6 el cambio en el valor razonable ante una variacion adversa de 50% en el tipo
de cambio

12. Saldos y operaciones con partes relacionadas,

a. Los saldos netos por cobrar a partes relacionadas son:
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Septiembre 2018 Diciembre 2017
Cuentas por cobrar:
Mexichem Fltor, S. A. de C. V. S 2,366 S 4,633
Mexichem Resinas Vinilicas, S. A. de C. V. 1,656 1,216
Mexichem Derivados, S. A. de C. V. - 1,208
Mexichem Soluciones, S. A. de C. V. 111 600
Mexichem Compuestos, S. A. de C. V. 220 128
S 4,353 S 7,785
b. Los saldos netos por pagar a partes relacionadas son:
Septiembre 2018 Diciembre 2017
Cuentas por cobrar:
Quimir, S. A. de C. V. S 6,036 S 7,709
Mexichem Servicios Administrativos, S. A. de C. V. - 411
Mexichem Derivados, S. A. de C. V. 611 -
$ 6,647 $ 8,120
c. Las operaciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones fueron como sigue:
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Mexichem Derivados, S.A. de
C.\V.:

Ventas

Compras

Quimir, S.A. de C.V.:
Ventas

Compras

Mexichem Fldor, S.A. de C.V.:

Ventas

Mexichem Resinas Vinilicas, S.A.
de C.V.:

Ventas

Mexichem Soluciones Integrales,
S.A.de C.V.:

Ventas

Mexichem Compuestos, S.A. de
C.V.:

Ventas

Compras

Mexichem Servicios
Administrativos, S.A. de C.V.:

Septiembre 2018

S 3,382

(1,578)

81

(23,926)

16,190

4,607

569

581

Septiembre 2017

S 5,786

(1,444)

26

(29,257)

17,251

5,167

428

511

(2,368)
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Servicios Administrativos
pagados - (1,183)

13. Informacion por segmentos de negocios

La informacidn sobre los segmentos a informar de la Entidad se presenta a continuacién.

Sepciembne 2413 — Geprembrel0]Y

Frodurics quimica: Fagsl [———— Fapl
Estado de resultsdos:
“iEntas netas £ 44359 166 5 427 IR8 5 4184 IR 1 BT 150
Depreciaciim H BO,935 ] 7,730 - §7,226 ] 7883
Utilsdad de operacion 5 167 004 5 16,075 5 131,591 5 11,920
Costos financesnos 3 97,705 5 9405 5 (B35,163) - (769T)
Utilsclad eeta consolidada 5 40, E99 5 3,937 5 13,337 5 1,205
Balance general:
Artivos totales £ 3,201 692 5 316,839 % 5452935 £ 312057
Pasivas totales £ 2343 610 5 125582 £ 2341.211 £ 11,586
Estadn de flujos de efectivoc
Operacitn 5 67,095 5 6,458 5 165347 5 14,943
Imvarsidn H (65 965) 1 (6,735) 5 (167 226) 5 (15 'IH[]
Financasmsenio - (73.512) 5 (7,085} 5 91,966 5 8311

14. Autorizacion de la emision de los estados financieros consolidados

L os estados financieros consolidados adjuntos fueron autorizados para su emisién el 23 de octubre de 2018, por Armando Santacruz,
Director General, consecuentemente estos no reflejan los hechos ocurridos después de esafecha, y estan sujetos a la aprobacién del
Comité de Auditoria, del Consgjo de Administraciony de la Asamblea Ordinaria de Accionistas de la Entidad, quienes pueden
decidir su maodificacion de acuerdo alo dispuesto en laLey General de Sociedades Mercantiles.

% %k k % k %

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

Actividades y eventos significativos
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Actividad

La actividad principal de Grupo Pochteca, S. A. B. de C. V. y subsidiarias (el Grupo) en México y en Brasil es
la comercializacion de materias primas para las industrias quimica, de recubrimientos, plastica y alimenticia en general, asi como la transformacion y
comercializacion de papel, cartén y productos para las artes graficas. El domicilio principal se ubica en Manuel Reyes Veramendi No.6, Colonia San
Miguel Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo, Ciudad de México, CP 11850.

Eventos significativos

a. Refinanciamiento de deuda sindicalizada - Con fecha 31 de marzo de 2017 las subsidiarias
Pochteca Materias Primas, S.A. de C.V., y Pochteca Papel, S.A. de C.V. celebraron un contrato de refinanciamiento de crédito simple por $875
millones de pesos, con una cantidad inicial de $700 millones y en Mayo se realiz6 una segunda disposicion por la cantidad de $175millones con las
siguientes instituciones HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero Inbursa, Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, y BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdltiple y Grupo Financiero BBVA Bancomer a un
plazo de 4 afos, con una tasa variable TIIE 91 dias y un margen aplicable que va de 175 pb hasta 350 pb; se realizaran amortizaciones lineales por
tres afios a partir del 30 de junio 2018 por la cantidad de $72.916m.

b. Con fecha 2 de junio de 2017 el Grupo adquirié a Conjunto LAR de México, S.A. de C.V. (LAR).

Con més de 30 afios de historia, LAR se ha especializado en la distribucién de productos para cuidado del
hogar y para cuidado personal. En el afio 2016 logré ventas por 221 millones de pesos, atendiendo a mas de 2,500 clientes a través de 3 tiendas y 2
almacenes en la Ciudad de México.

A través de esta adquisicion el Grupo espera poder:

- Complementar el portafolio de especialidades de Pochteca.
- Potenciar a LAR a través de la infraestructura de Pochteca, particularmente al fortalecer la
presencia geogréfica fuera de la Ciudad de México, done hoy dia LAR no cuenta con operaciones.

- Complementar el portafolio de LAR, a través del portafolio de Pochteca, incrementando asi la penetraciéon
de productos en la actual cartera de LAR.
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Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

3. Principales politicas contables

a Declaracién de cumplimiento

L os estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con las |FRSs emitidas por el Consgjo
de Normas | nternacional es de Contabilidad.

b. Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por la
propiedad de inversidn, instrumentos financieros derivados, edificios y terrenos que se valtan a su valor razonable,
como se explica a mayor detalle en las politicas contables mas adelante.

2 Costo histérico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes.

Vi. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir
un pasivo en unatransaccion ordenada entre participantes en el mercado alafecha de valuacion
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnicade
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuentalas caracteristicas
ddl activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar €l precio
del activo o pasivo en lafecha de medicidn. El valor razonable para propositos de mediciény / o revelacion de
estos estados financieros consolidados se determina de formatal, a excepcion de las transacciones con pagos
basados en acciones que estan dentro del alcance delalFRS 2, las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance delalAS 17, y las valuaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no
es un valor razonable, tales como el valor neto deredlizacion delalAS2 o el valor enuso delalAS 36.

Ademés, para efectos de informaciédn financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0
3 con base en el grado en que son observables |os datos de entrada en las mediciones y su importanciaen la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cual es se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que
laentidad puede obtener alafechade lavaluacion;

. Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, seadirectao
indirectamente,

. Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.
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Bases de consolidacién de estados financieros

L os estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Entidad controladoray los de las entidades
controladas por la Entidad y sus subsidiarias. El control se obtiene cuando la Entidad controladora:

Tiene poder sobre lainversion
Esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables derivados de su participacion con dicha entidad, y
Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en la que invierte

LaEntidad controladorareevalias tiene o no e control en unaentidad si los hechosy circunstancias indican que hay
cambios a uno o més de los tres elementos de control que se listaron anteriormente.

Cuando la Entidad control adora tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, tiene poder
sobre la misma cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad préacticade dirigir sus
actividades relevantes, de formaunilateral. La Entidad controladora considera todos |os hechos y circunstancias
relevantes para evaluar si 10s derechos de voto de la Entidad en la participada son suficientes para otorgarle poder,
incluyendo:

. El porcentaje de participacion de la Entidad controladora en los derechos de voto en relacion con el porcentaje
y ladispersion de los derechos de voto de los otros tenedores de los mismos;

. L os derechos de voto potenciales mantenidos por la Entidad controladora, por otros accionistas o por terceros;
. L os derechos derivados de otros acuerdos contractuales, y
. Cualquier hecho y circunstancia adicional que indiquen que la Entidad controladoratiene, o no tiene, la

capacidad actual de dirigir las actividades relevantes en e momento en que las decisiones deben tomarse,
incluidas |as tendencias de voto de |os accionistas en las asambleas anteriores.

Las subsidiarias se consolidan desde lafecha en que se transfiere el control ala Entidad controladora, y se dejan de
consolidar desde lafechaen laque se pierde e control. Las gananciasy pérdidas de las subsidiarias adquiridas o
vendidas durante el afio seincluyen en los estados consolidados de resultados y otros resultados integrales desde la
fecha que la tenedora obtiene € control o hastala fecha que se pierde, segiin sea el caso.

Lautilidad y cada componente de los otros resultados integral es se atribuyen a las participaciones controladoras y no
controladoras. El resultado integral de las subsidiarias se atribuye a las participaciones controladoras y no
controladoras aln si dalugar a un déficit en éstas Ultimas.

Cuando es necesario, se realizan gjustes a los estados financieros de las subsidiarias para alinear sus politicas
contables de conformidad con las paliticas contables del Grupo.

Moneda
funcional y de
Subsidiaria Principal actividad registro
Pochteca Materias Primas, S. A. de C. V. Compra-venta de materia prima Pesos
Suplia, S. A. de C. V. Compra-venta de materia prima Pesos
Demser, S. A. de C. V. Prestacion de servicios Pesos
Servicios Administrativos Argostal, S. A. de C. V. Prestacion de servicios Pesos
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Pochteca de Guatemala, S. A. Compra-venta de materia prima Quetzales
Pochteca Do Brasil Participagdes Ltd. Compra-venta de materia prima Reales
Pochteca Papel, S. A. de C. V. Compra-venta de papel Pesos
Transporte de productos Pesos
Transportadora de Liquidos y Derivados, S. A. quimicos
Pochteca de El Salvador, S. A. Compra-venta de materia prima Délares
Pochteca de Costa Rica, S. A. Compra-venta de materia prima Colones
Pochteca Servicios Administrativos, S. A. de C. V. Prestacion de servicios Pesos
Pochteca Servicios Corporativos, S. A. de C. V. Prestacion de servicios Pesos
Asesoria en Lubricantes Pochteca, S. Ade C. V. Prestacion de servicios Pesos
Asesoria en Servicios Pochteca, S. Ade C. V. Prestacion de servicios Pesos
Plasticos Argostal, S. A. de C. V. Sin operaciones Pesos
Quimicos Argostal, S. A. de C. V. Sin operaciones Pesos
Comercio e Representagbes Maia Ltda. Compra-venta de materia prima Reales
Transporte de productos Reales
Mercotrans Tansportes e Logistica Ltda. quimicos
Coremal Quimica Ltda. Compra-venta de materia prima Reales
Latam Chemicals, LLC Compra-venta de materia prima Délares
Conjunto LAR de México, S. A. de C. V. Compra-venta de materias prima Pesos

La participacidon en inversiones en todas las subsidiarias es de 100% de su capital social.

Todos los saldos y operaciones entre partes rel acionadas de la Entidad se han eliminado en la consolidacion.

3. Cambios en |as participaciones de la Entidad en |as subsidiarias existentes

Los cambios en lasinversiones en las subsidiarias de la Entidad que no den lugar a una pérdida de control se registran
como transacciones de capital. El valor en libros de lasinversionesy participaciones no controladoras de la Entidad
se gjusta parareflejar los cambios en las correspondientes inversiones en subsidiarias. Cualquier diferenciaentre el
importe por el cual se gjustan las participaciones no controladorasy €l valor razonable de la contraprestaci én pagada o
recibida se reconoce directamente en el capital contabley se atribuye alos propietarios de la Entidad.

Cuando la Entidad pierde €l control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida en la disposicién se calcula como la
diferenciaentre (i) la sumadel valor razonable de la contraprestacion recibiday € valor razonable de cualquier
participacion reteniday (ii) el valor en libros anterior de los activos (incluyendo el crédito mercantil) y pasivos de la
subsidiariay cualquier participacion no controladora. Los importes previamente reconocidos en otras partidas del
resultado integral relativos ala subsidiaria se registran de la misma manera establecida para e caso de que se disponga
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de los activos o pasivos relevantes. (es decir, se reclasifican aresultados o se transfieren directamente a otras partidas
de capital contable segln o especifique/permitalalFRS aplicable) El valor razonable de cualquier inversion retenida
en lasubsidiariaalafechaen que se pierda el control se consideracomo €l valor razonable para el reconocimiento
inicial, segn lalAS 39 o, en su caso, €l costo en €l reconocimiento inicial de unainversién en una asociada o
Nnegocio conjunto.

fff. Conversion de estados financieros de subsidiarias extranjeras

L os estados financieros individual es de cada subsidiaria de |a Entidad se preparan en lamoneda del ambiente
econdmico primario en el cual operalaEntidad (su moneda funcional). Parafines de estos estados financieros
consolidados, |os resultados y la posicién financiera de cada entidad estén expresados en pesos mexicanos, la cua es
lamoneda funcional de la Entidad, y la moneda de presentacion de |os estados financieros consolidados.

Para consolidar los estados financieros de subsidiarias extranjeras, estos se modifican en la moneda de registro para
presentarse bajo |FRS. Los estados financieros se convierten a pesos mexicanos, considerando la siguiente
metodol ogia:

L as operaciones extranjeras cuya moneda de registro y funcional eslamisma, convierten sus estados financieros
utilizando los siguientes tipos de cambio; 1) de cierre paralos activos y pasivos, 2) histérico para el capital contabley
3) promedio vigente del periodo, a menos que estos fluctien en forma significativa, en cuyo caso se utilizan los tipos
de cambio alafecha en que se efectlian | as transacciones para los ingresos, costosy gastos. Las diferencias en tipo de
cambio que surjan, dado el caso, se reconocen en los resultados integrales y son acumuladas en el capital contable.

ggg. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicidon o emisidn de activos y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos 6
pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicién de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

hhh.  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo incluye cuentas de cheques y depdsitos bancarios. L os equivalentes de efectivo consisten en inversiones
altamente liquidables con vencimientos a tres meses o0 menos a la fecha de compra, y que estan sujetas a cambios
inmateriales de su valor. El efectivo se presentaa valor nominal y los eguival entes de efectivo se presentan a su valor
razonable. Las fluctuaciones en su valor se reconocen en los resultados conforme se devengan.

iii. Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros 'a valor razonable con cambios a
través de resultados' (FVTPL, por sus siglas en inglés), costo amortizado, inversiones ‘conservadas al vencimiento',
activos financieros 'disponibles para su venta (AFS, por sus siglas en inglés) y 'préstamos y cuentas por cobrar'. La
clasificacion depende de la naturalezay propésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras 0 ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se reconoceny
eliminan con base alafecha de negociacién. Las compras o ventas realizadas de forma habitual son aquellas compras
o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro del marco de tiempo establecido por
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norma o costumbre en dicho mercado.

11. Método de latasa de interés efectiva

El método de interés efectivo es un método para calcular € costo amortizado de un instrumento de deuday de
asignacion del ingreso o costo financiero durante €l periodo relevante. Latasa de interés efectiva es latasa que
descuenta | os ingresos futuros de efectivo estimados (incluyendo todos los honorarios y puntos base pagados o
recibidos que forman parte integral de latasa de interés efectiva, costos de la transaccion y otras primas o
descuentos) durante la vida esperada del instrumento de deuda o, cuando es apropiado, un periodo menor, al
valor en libros neto a momento del reconocimiento inicial.

Losingresos se reconocen con base en a interés efectivo parainstrumentos de deuda distintos a aguellos
activos financieros clasificados como FVTPL.

12. Activos financierosa FVTPL

L os activos financieros se clasifican como FVTPL cuando se conservan para ser negociados o se designan
como FVTPL.

Un activo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

. Se compra principalmente con el objetivo de venderlo en un periodo corto; o

. En su reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que la
Entidad administra conjuntamente, y paralacua existe un patron real reciente de tomade utilidades a
corto plazo; o

. Es un derivado que no esta designado y es efectivo como instrumento de cobertura.

Un activo financiero que no sea un activo financiero mantenido con fines de negociacion podria ser designado
como un activo financiero avalor razonable con cambios a través de resultados al momento del reconocimiento

inicial si:

. Con dicha designacién se elimina o reduce significativamente unainconsistencia de valuacién o
reconocimiento que de otra manera surgiria; o

. El activo financiero forma parte de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos,

€l cual se administray su desempefio se eval Ua sobre una base de val or razonable, de acuerdo con la
estrategia documentada de administracion de riesgos e inversion de la Entidad, y se proveainternamente
informacién sobre ese grupo, sobre la misma base;

. Forma parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitosy lalAS 39
permita que latotalidad del contrato hibrido sea designado como de valor razonable con cambios a
través de resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se registran a valor razonable,
reconociendo en resultados cualquier utilidad o pérdida que surge de su revaluacion. La utilidad o pérdida neta
reconocida en los resultados incluye cualquier dividendo o interés obtenido del activo financieroy seincluye
en el rubro de 'otrosingresosy gastos en el estado de resultados y otros resultados integrales. El valor
razonable se determina de |a forma descrita en la Nota 3b.

13. Activos financieros disponibles para su venta

Los activos financieros disponibles para su venta son instrumentos financieros no derivados que se designan
como disponibles para su venta o que no son clasificados como (a) préstamos y cuentas por cobrar, (b)
inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (c) activos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados.
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Las accionesy pagarés redimibles que cotizan en la bolsa de valores que mantiene la Entidad y que se negocian
en un mercado activo, se clasifican como mantenidos para su ventay se registran avalor razonable a cierre de
cada periodo que se presenta. La Entidad también tiene inversiones en acciones que no cotizan en labolsay
gue no se negocian en un mercado activo pero que se clasifican como activos financieros disponibles para su
ventay se registran avalor razonable (debido a que la administracion considera que se puede determinar €
valor razonable confiablemente). El valor razonable se determina de laforma en que se describe en la Nota 3b.
Las gananciasy pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales y se acumulan en lareserva de revaluacion de inversiones, con excepcion de las pérdidas por
deterioro, los intereses calculados através del método de interés efectivo, y las gananciasy pérdidas en tipos de
cambio, los cuales se reconocen en los resultados. En caso de que se disponga de unainversion o se determine
su deterioro, la ganancia o pérdida acumulada previamente registrada en la reserva de revaluacion de
inversiones se reclasifica alos resultados.

L os dividendos sobre instrumentos de capital disponibles para su venta se reconocen en |os resultados cuando
se establece el derecho de la Entidad a recibir los dividendos.

El valor razonable de los activos monetarios disponibles para su venta denominados en moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjeray se convierte al tipo de cambio de cierre al final del periodo que se
informa.

Las gananciasy pérdidas en cambio de moneda extranjera que se reconocen en |os resultados se determinan
con base en el costo amortizado del activo monetario. Otras gananciasy pérdidas en cambio se reconocen en
otros resultados integral es.

Inversiones de capital disponibles para su venta que no tengan un precio de mercado cotizado en un mercado
activo y cuyo valor razonable no se pueda estimar confiablemente y los instrumentos derivados que estén
vinculados con y deban ser liquidados mediante la entrega de tales inversiones en acciones no cotizadas se
vallian a su costo menos las pérdidas por deterioro identificadas al final de cada periodo de reporte.

14. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar a clientes, préstamosy otras cuentas por
cobrar con pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo. Se valUan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Losingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo en caso de que
el reconocimiento de intereses sea poco importante.

15. Reservade cuentas incobrables:

Las cuentas por cobrar a clientes se sujetan a pruebas para efectos de deterioro al final de cada periodo. Se
considera que estan deterioradas, cuando existe evidencia objetiva que, como consecuencia de uno o méas
eventos gque hayan ocurrido después de su reconocimiento, |os flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero han sido afectados. La evidencia objetiva de deterioro podriaincluir: i) dificultades financieras del
cliente; ii) incumplimiento en el pago de facturas por parte de los clientes; iii) que € cliente entre en quiebrao
en unareorganizacion financiera; o iv) cambios observables en |as condiciones econémicas nacionales y
locales que se correlacionen con e incumplimiento en los pagos. Las cuentas por cobrar a clientes que no han
sufrido deterioro en formaindividual se incluyen en la evaluacion de deterioro sobre una base colectiva.

jii- Inventarios y costo de ventas
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Los inventarios se valian al menor de su costo o valor neto de realizacion, utilizando el método de valuacion de
costos promedio. El valor neto de realizacién representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para efectuar su venta.

Inmuebles, maquinaria y equipo

Los terrenos y edificios mantenidos para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, o para fines
administrativos, se presentan en el estado consolidado de posicidn financiera a sus montos revaluados, calculando el
valor razonable a la fecha de la revaluacidn, menos cualquier depreciacién acumulada o pérdidas por deterioro
acumuladas. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
en forma importante de lo que se habria calculado utilizando los valores razonables al final del periodo de reporte.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce en los otros resultados integrales y
acumulados en capital, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo activo previamente
reconocido en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que reduce el gasto por
la disminucién efectuada previamente. Una disminucién del valor en libros que se origind de la revaluacion de dichos
terrenos y edificios se registra en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, de la reserva de
revaluacién de propiedades relacionado con una revaluacién anterior de ese activo.

La maquinaria y equipo se registran a su costo de adquisicion menos cualquier depreciacidon acumulada o pérdida
por deterioro.

Un elemento de inmuebles y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se espere obtener beneficios
econdmicos futuros que deriven del uso continuo del activo. La utilidad o pérdida que surge de la venta o retiro de
una partida de inmuebles y equipo se calcula como la diferencia entre los recursos que se reciben por la venta y el
valor en libros del activo, y se reconoce en los resultados.

La depreciacion de estos activos, al igual que en otras propiedades, inicia cuando los activos estan listos para su uso
planeado. La depreciacién se calcula conforme al método de linea recta con base en la vida util remanente de los
activos. Los afios promedio de vida util utilizados para calcular la depreciacién en 2017, 2016 y 2015 son los
siguientes:

Afios promedio

Edificios 50y 20
Maquinaria y equipo 10
Equipo de transporte 4
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Mobiliario y equipo de oficina 10
Equipo de computo 3.3
Adaptaciones en locales arrendados 3

La ganancia o pérdida que surge de la venta o retiro de una partida de inmuebles, maquinaria y equipo, se calcula
como la diferencia entre los recursos que se reciben por ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en los
resultados.

d. Propiedades de inversion

L as propiedades de inversién son aguellas que se mantienen para obtener rentas y/o plusvaliay se valGan inicialmente
al costo de adquisicion, incluyendo los costos incurridos en la transaccion. El reconocimiento inicial de las
propiedades de inversién fue a su costo de adquisicion. Después del reconocimiento inicial, las propiedades de
inversion se valllan a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de
las propiedades de inversion se incluyen en resultados en € periodo en que se originan. La politicade laEntidad esla
realizar una revaluacién de dicha propiedad cada dos afios.

Una propiedad de inversion se elimina al momento de la disposicidén o cuando se retira permanentemente del uso y
no se esperan beneficios econdmicos futuros de la disposicion. Cualquier ganancia o pérdida que surja la baja de la

propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos netos por disposicién y el valor en libros del activo) se
incluye en el estado de resultados en el periodo en que la propiedad se elimina

II. Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuibles directamente a la adquisicidn, construccién o produccion de activos para su uso
o venta "activos calificables", los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo substancial
hasta que estdan listos para su uso o venta, se adicionan al costo de esos activos durante ese tiempo hasta el
momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos se reconocen en los resultados durante el periodo en que se incurren.

mmm. Inversion en acciones de asociada

Se valuan a su costo. Corresponde a la participacion en el capital contable de la Unién de Crédito de la Industria
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Litografica, S. A. de C. V. y del Club de Industriales.

nnn.  Combinaciones de negocios

L as adquisiciones de negocios se contabilizan utilizando € método de adquisicion. La contraprestacion transferida en
una combinacién de negocios se mide a vaor razonable, el cual se calculacomo la sumade los vaores razonables de
los activos transferidos por la Entidad, menos |os pasivos incurridos por la Entidad con |os anteriores propietarios de
laempresa adquiriday las participaciones de capital emitidas por la Entidad a cambio del control sobre la empresa
adquirida alafecha de adquisicién. Los costos relacionados con la adquisicion generalmente se reconocen en el
estado de resultados conforme se incurren.

A lafechade adquisicion, los activos identificables adquiridos y |os pasivos asumidos se reconocen avalor razonable
con excepcioén de:

- Impuestos diferidos activos 0 pasivos y activos o pasivos rel acionados con beneficios a empleados, que se
reconocen y miden de conformidad con IAS 12 Impuestos a la Utilidad y IAS 19 Beneficios para Empleados,
respectivamente;

- Pasivos o instrumentos de capital relacionados con acuerdos de pagos basados en acciones de la empresa
adquirida o acuerdos de pagos basados en acciones de la Entidad celebrados para reemplazar acuerdos de
pagos basados en acciones de la empresa adquirida que se miden de conformidad con la IFRS 2 Pagos basados
en acciones alafecha de adquisicion;

- Activos (0 un grupo de activos para su disposicion) que se clasifican como mantenidos para venta de
conformidad con laIFRS 5 Activos no Circulantes Conservados para Venta y Operaciones Discontinuas que
se miden de conformidad con dicha norma

El crédito mercantil se mide como el exceso de la suma de la contraprestacién transferida, e monto de cualquier
participacion no controladora en la empresa adquirida, y € valor razonable de la tenencia accionaria previa del
adquirente en la empresa adquirida (si hubiere) sobre el neto de los montos de activos adquiridos identificables y
pasivos asumidos a lafecha de adquisicion. Si después de una revaluacion el neto de los montos de activos adquiridos
identificables y pasivos asumidos ala fecha de adquisicion excede la suma de la contraprestacion transferida, e monto
de cualquier participacion no controladora en la empresa adquiriday €l valor razonable de la tenencia accionaria
previadel adquirente en la empresa adquirida (si hubiere), el exceso se reconoce inmediatamente en el estado de
resultados como una ganancia por compra a precio de ganga.

Cuando la contraprestacion transferida por la Entidad en una combinacién de negocios incluya activos o pasivos
resultantes de un acuerdo de contraprestacion contingente, la contraprestacion contingente se mide a su valor
razonable alafecha de adquisicién y se incluye como parte de la contraprestacion transferida. Los cambios en el valor
razonabl e de la contraprestacién contingente que califican como gjustes del periodo de medicidn se gjustan
retrospectivamente con |os correspondientes gjustes contra crédito mercantil. Los gjustes del periodo de medicién son
gjustes que surgen de lainformacion adicional obtenida durante el 'periodo de medicion' (que no puede ser mayor aun
afio a partir de la fecha de adquisicion) sobre hechos y circunstancias que existieron alafecha de adquisicion.

El tratamiento contable para cambios en €l valor razonable de la contraprestacion contingente que no califiquen como
gjustes del periodo de medicidn depende de como se clasifique la contraprestacion contingente. La contraprestacion
contingente que se clasifique como capital no se vuelve a medir en fechas de informe posterioresy su posterior
liquidacion se contabiliza dentro del capital. La contraprestacion contingente que se clasifique como un activo o
pasivo se vuelve a medir en fechas de informe posteriores de conformidad con IAS 39, 0 IAS 37, Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes, segin sea apropiado, reconociendo la correspondiente ganancia o pérdidaen el
estado de resultados.
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Cuando una combinacion de negocios se logra por etapas, |a participacion accionaria previa de la Entidad en la
empresa adquirida se remide a valor razonable alafecha de adquisicion y la ganancia o pérdida resultante, si hubiere,
se reconoce en el estado de resultados. Los montos que surgen de participaciones en la empresa adquirida antes de la
fecha de adquisicion que han sido previamente reconocidos en otros resultados integrales se reclasifican a estado de
resultados cuando este tratamiento sea apropiado si dicha participacion se elimina.

e Transacciones en monedas extranjeras

Al preparar los estados financieros de cada entidad, las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de
la Entidad (moneda extranjera) se reconocen utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
efectlan las operaciones. Al final de cada periodo, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera se
reconvierten a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas a valor razonable,
denominadas en moneda extranjera, se reconvierten a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determiné
el valor razonable. Las partidas no monetarias que se calculan en términos de costo histérico, en moneda extranjera,
no se reconvierten.

Las diferencias en tipo de cambio en partidas monetarias se reconocen en los resultados del periodo, excepto cuando
surgen por:

? Diferencias en tipo de cambio provenientes de préstamos denominados en monedas extranjeras relacionados
con activos en construccién para uso productivo futuro, las cuales se incluyen en e costo de dichos activos
cuando se consideran como un gjuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en
monedas extranjeras,

? Diferencias en tipo de cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar 0 por pagar a una operacion
extranjera cuya liquidacion no esté planeada ni es posible realizar € pago (formando asi parte de lainversion
neta en la operacion extranjera), las cual es se reconocen inicialmente en otros resultados integrales y se
reclasifican desde el capital contable aresultados en reembolso de |as partidas monetarias.

Para fines de la presentacién de | os estados financieros consolidados, |os activos y pasivos en moneda extranjera de la
Entidad se expresan en pesos mexicanos, utilizando los tipos de cambio vigentes a final del periodo. Las partidas de
ingresos y gastos se convierten alos tipos de cambio promedio vigentes del periodo, a menos que éstos fluctlen en
forma significativa durante el periodo, en cuyo caso se utilizan los tipos de cambio alafecha en que se efectlian las
transacciones. Las diferencias en tipo de cambio que surjan, dado €l caso, se reconocen en los otros resultados
integrales y son acumuladas en el capital contable

000. Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos en una combinacion de negocios

Cuando se adquiere un activo intangible en una combinacion de negocios y se reconocen separadamente del crédito
mercantil, su costo seré su valor razonable en la fecha de adquisicidn (que es considerado como su costo).

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible adquirido en una combinacion de negocios se
reconocera por su costo menos la amortizacion acumuladay el importe acumulado de | as pérdidas por deterioro, sobre
la misma base que los activos intangibl es que se adquieren de forma separada.

ppp. Crédito mercantil

El crédito mercantil que surge por la adquisicion de un negocio se reconoce a costo determinado alafechade

162 de 170



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-GrupnBM‘uf

Clave de Cotizacion: POCHTEC Trimestre: 3  Ano: 2018

POCHTEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

adquisicién del negocio menos las pérdidas acumuladas por deterioro, si existieran.

Parafines de evaluar el deterioro, el crédito mercantil se asigha a cada unidad generadora de efectivo (o grupos de
unidades generadoras de efectivo) de la Entidad, que se espera sera beneficiada por las sinergias de la combinacion.

El deterioro de una unidad generadora de efectivo ala que se le ha asignado crédito mercantil se prueba anualmente, o
con mayor frecuencia cuando existen indicios de que la unidad pueda estar deteriorada. Si e monto recuperable de la
unidad generadora de efectivo es menor asu valor en libros, la pérdida por deterioro se asigna primero para reducir el
valor en libros de cualquier crédito mercantil asignado ala unidad y posteriormente alos otros activos de la unidad de
manera prorrateaday con base en € valor en libros de cada activo dentro de la unidad. Cualquier pérdida por deterioro
del crédito mercantil se reconoce directamente en la utilidad o pérdida en el estado de resultados consolidado. Una
pérdida por deterioro reconocida a crédito mercantil no se reversa en periodos posteriores.

Al disponer de la unidad generadora de efectivo relevante, el monto de crédito mercantil atribuible seincluyeen la
determinacion de la utilidad o pérdidaa momento de la disposicidon.

gqq. Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles excluyendo el crédito mercantil

Al final de cada periodo, la Entidad revisalos valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existen indicios de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe algun indicio, se
calculael monto recuperable del activo afin de determinar el acance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, la Entidad estima el monto recuperable de
la unidad generadora de efectivo ala que pertenece dicho activo. Cuando se puede identificar una base razonable y
consistente de distribucion, los activos corporativos también se asignan alas unidades generadoras de efectivo
individuales, o de lo contrario, se asignan ala Entidad més pequefia de unidades generadoras de efectivo paralos
cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con unavida Util indefinida o todavia no disponibles para su uso, se sujetan a pruebas para
efectos de deterioro a menos cada afio, y siempre que exista un indicio de que €l activo podria haberse deteriorado.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venderloy el valor en uso. Al evaluar €l
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor presente utilizando unatasa de
descuento antes de impuestos que reflgje la evaluacion actual del mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos del activo para el cua no se han gjustado las estimaciones de flujos de efectivo futuros.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que su valor en libros,
el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un monto revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion de lareval uacion.

Cuando una pérdida por deterioro serevierte, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
incrementa a valor estimado revisado de su monto recuperable, de tal manera que el valor en libros gjustado no
exceda el valor en libros que se habria determinado si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro paradicho
activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. Lareversion de una pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente en resultados, a menos que el activo correspondiente se reconozca a un monto revaluado, en cuyo
caso lareversion de la pérdida por deterioro se trata como un incremento en larevaluacion.

rer. Pasivos financieros e instrumentos de capital

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad se convierte en una parte de las disposiciones contractuales
de los instrumentos.
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L os pasivos financieros se val Uan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles ala adquisicion o emision de pasivos financieros (distintos de |os pasivos financieros a FV TPL) se suman
o deducen del valor razonable de |os pasivos financieros, en su caso, en €l reconocimiento inicial. Los costos de la
transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de pasivos financieros a FV TPL se reconocen inmediatamente en
resultados.

- Clasificacion como deuda o capital

Losinstrumentos de deuda y/o capital se clasifican como pasivos financieros o como capital de conformidad
con la sustanciadel acuerdo contractual.

- I nstrumentos de capital

Un instrumento de capital consiste en cualquier contrato que evidencie un interésresidual en los activos de la
Entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Entidad se reconocen
por los recursos recibidos, neto de los costos directos de emision.

Larecompra de instrumentos de capital propio de la Entidad se reconoce y se deduce directamente en el
capital. Ninguna ganancia o pérdida se reconoce en utilidad o pérdida en la compra, venta, emisién o
amortizacion de los instrumentos de capital propio de la Entidad.

- Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados 0 como otros pasivos financieros.

- Pasivos financieros a FVTPL

Un pasivo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados es un pasivo financiero que se
clasificacomo mantenido con fines de negociacion o se designa como avalor razonable con cambios a través
de resultados.

Los pasivos financieros a FV TPL se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de laremedicién en el estado de resultados. La ganancia o pérdida neta reconocida en los resultados
incluye cualquier dividendo o interés obtenido del pasivo financiero y seincluye en la partida de 'otras
gananciasy pérdidas en el estado de resultado integral .

- Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, (incluyendo los préstamos y cuentas por pagar), son val uados subsecuentemente al
costo amortizado usando € método de tasa de interés efectiva.

- Baja de pasivos financieros

LaEntidad dade bajalos pasivos financieros i, y solo si, las obligaciones de la Entidad se cumplen, cancelan
o expiran. Ladiferenciaentre el valor en libros del pasivo financiero dado de bajay la contraprestacion pagada
Y por pagar se reconoce en resultados.

SSS. Provisiones
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Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacidn presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un
evento pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada
razonablemente.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacién
presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que
rodean a la obligacién. Cuando se vallia una provisién usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la
obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de dichos flujos de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
liquidar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Las provisiones se clasifican como circulantes o no circulantes en funcién del periodo de tiempo estimado para
atender las obligaciones que cubren.

ttt. Beneficios directos a los empleados

Se vallan en proporcidn a los servicios prestados, considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo
conforme se devengan. Incluye principalmente PTU por pagar, ausencias compensadas, como vacaciones y prima
vacacional, e incentivos y se presenta dentro del rubro de otras cuentas por pagar y pasivos acumulados.

uuu. Costos de beneficios al retiro

Las aportaciones a los planes de beneficios al retiro de contribuciones definidas se reconocen como gastos al
momento en que los empleados han prestado los servicios que les otorgan el derecho a las contribuciones

En el caso de los planes de beneficios definidos, su costo se determina utilizando el método de crédito unitario
proyectado, con valuaciones actuariales que se realizan al final de cada periodo sobre el que se informa. Las
ganancias y pérdidas actuariales que superan el 10% del monto mayor entre el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos de la Entidad y el valor razonable de los activos del plan al final del afio anterior, se amortizan
sobre la vida laboral promedio estimada restante de los empleados que participan en el plan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que se adquieren los beneficios;
de lo contrario, se amortizan utilizando el método de linea recta sobre el periodo promedio hasta que los beneficios
se convierten en adquiridos.
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Las obligaciones por beneficios al retiro reconocidas en el estado de posicidn financiera representan el valor
presente de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales no reconocidas y
los costos de los servicios pasados no reconocidos, menos el valor razonable de los activos del plan. Cualquier activo
que surja de este cdlculo se limita a las pérdidas actuariales no reconocidas y al costo de los servicios pasados, mas el
valor presente de los reembolsos y reducciones de contribuciones futuras al plan.

VVV. Participacion de los trabajadores en las utilidades (PTU)

La PTU se registra en los resultados del afio en que se causa y se presenta en el rubro de gastos de operacién en el
estado consolidado de resultados y otros resultados integrales adjunto.

WWW. Plan de opcién de compra a ejecutivos clave

El Grupo tiene constituidos dos fideicomisos de inversidén y administracion. En el Fideicomiso denominado F/147 se
aporto6 $33,085 con los que se adquirieron 22,056,811 acciones de Grupo Pochteca, S. A. B. de C. V. a razén de un
peso con cincuenta centavos por accién. En ese mismo afio el Consejo de Administracidn aprobd este aumento de
capital social, manteniéndose en tesoreria del Grupo 7,943,189. Las acciones fueron asignadas irrevocablemente a
ciertos funcionarios y empleados del Grupo, que se convirtieron en fideicomisarios del fideicomiso descrito.
Asimismo, los ejecutivos del Grupo se obligan a pagar el valor de las acciones asignadas en un plazo de tres afios.

Aumento de capital - En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 4 de agosto de 2010, se aprobé un
aumento de capital en su parte variable hasta por $198,000, mediante la emision de 110,000,000 acciones
ordinarias, nominativas, sin expresién de valor nominal, Serie "B", a un valor de suscripcién de un peso con ochenta
centavos por accion, de las cuales fueron efectivamente suscritas 103,167,663, cancelandose 6,832,337.

De conformidad con los acuerdos tomados en la sesion el comité técnico de fecha 23 de agosto de 2010y en
relacion con el aumento de capital mencionado en el parrafo anterior, se resolvié que el fideicomiso ejerciera su
derecho para suscribir y pagar en el primer derecho de preferencia hasta 3,477,595 y en el segundo derecho de
preferencia hasta 6,000,00 de acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, Serie "B", a razén de
un peso con ochenta centavos por accidn. Las acciones a suscribirse seran ofrecidas a los funcionarios clave.

Durante 2015 el Grupo constituyé un Fideicomiso denominado F/34. El patrimonio del fideicomiso corresponde a las
acciones a suscribir por el fideicomiso de inversién y administracién nimero F/34, hasta por un monto de $20,805
para el plan de opcidn de compra a ejecutivos clave. En dicho Fideicomiso participan diversas subsidiarias fungiendo
como Fideicomitentes, Banco Ve por Mas, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Ver
por Mas en caracter de Fiduciario y diversos funcionarios del Grupo como Fideicomisarios. Al 31 de diciembre de
2017 no se han asignado acciones a los ejecutivos en este fideicomiso. Las acciones a adquirir son las representativas
del capital social de Grupo Pochteca, S. A. B. de C. V.

166 de 170



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-GrupnBM‘uf

Clave de Cotizacion: POCHTEC Trimestre: 3  Ano: 2018

POCHTEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

XXX. Impuestos a la utilidad

El gasto por impuestos ala utilidad representa la suma de los impuestos a la utilidad causados y losimpuestos ala
utilidad diferidos.

- Impuestos ala utilidad causados

El impuesto causado calculado corresponde a impuesto sobre larenta (ISR) y se registraen los resultados del
afo en que se causa

- Impuestos a la utilidad diferidos

Losimpuestos a la utilidad diferidos se reconocen sobre las diferencias temporales entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y |as bases fiscal es correspondientes utilizadas para
determinar el resultado fiscal, |a tasa correspondientes a estas diferencias y en su caso seincluyen los
beneficios de |as pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El activo o pasivo por impuesto
alautilidad diferido se reconoce generalmente paratodas | as diferencias fiscal es temporales. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por todas las diferencias temporales deducibles, en |la medida en que resulte
probable que la Entidad disponga de utilidades fiscal es futuras contra las que pueda aplicar esas diferencias
temporales deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si |as diferencias temporales surgen del crédito
mercantil o del reconocimiento inicial (distinto a de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en
una operacion que no afecta € resultado fiscal ni €l contable.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse arevision a final de cada periodo sobre
el que seinformay se debe reducir en la medida que se estime probable que no habra utilidades gravables
suficientes para permitir que se recupere latotalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se val Uan empleando | as tasas fiscales que se espera aplicar en el
periodo en el que el pasivo se pague o € activo se realice, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o sustancial mente aprobadas al final del periodo sobre el que se informa.

Lavaluacién delos pasivosy activos por impuestos diferidos reflgja las consecuencias fiscales que se
derivarian de laformaen que la Entidad espera, a final del periodo sobre el que seinforma, recuperar o
liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Para efectos de medir los pasivos y |os activos por impuestos diferidos paralas propiedades de inversion que
utilizan el modelo del valor razonable, se estimaque el valor en libros de dichas propiedades debe recuperarse
en su totalidad a través de la venta, amenos que la presuncion se rechace. La presuncién puede rechazarse
cuando la propiedad de inversién se depreciay se mantiene dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
consumir sustancial mente todos |os beneficios econdmicos incorporados alos bienes de inversiéon através del
tiempo, en lugar de através de la venta. La administracién del Grupo reviso €l portafolio de propiedades de
inversién, y concluy6 que ninguna de las inversiones inmobiliarias se celebrd bajo un modelo de negocios cuyo
objetivo es consumir sustancialmente todos los beneficios econdémicos incorporados a las caracteristicas de la
inversion através del tiempo, en lugar de através de la venta. Por |0 tanto, la administracién ha determinado
que la presuncion de "venta' que establecen las modificaciones delalAS 12 no serefuta. En consecuencia, €
Grupo no reconocid los impuestos diferidos sobre los cambios en el vaor razonable de las inversiones
inmobiliarias ya que el Grupo no esta sujeta a ningn ISR con base en los cambios en el valor razonable de las
propiedades de inversién al momento de su venta.
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- Impuestos causados y diferidos

Losimpuestos causados y diferidos se reconocen en resultados, excepto cuando se refieren a partidas que se
reconocen fuera de los resultados, ya sea en los otros resultados integrales o directamente en el capital

contable, respectivamente. Cuando surgen del reconocimiento inicial de una combinacion de negocios el efecto
fiscal seincluye dentro del reconocimiento de la combinacion de negocios.

VYY. Instrumentos financieros derivados
LaEntidad utiliza una variedad de instrumentos financieros para manejar su exposicion alos riesgos de volatilidad en
tasas de interésy tipos de cambio, incluyendo contratos forward de moneda extranjera, swaps de tasa de interésy
swaps de tasas y divisas (cross currency swaps.
L os derivados se reconocen inicialmente a valor razonable alafecha en que se subscribe el contrato del derivado y
posteriormente se revalUian a su valor razonable al final del periodo de reporte. La ganancia o pérdida resultante se
reconoce en |os resultados inmediatamente a menos que el derivado esté designado y sea efectivo como un
instrumento de cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en |os resultados dependera de la natural eza
de larelacion de cobertura.

zzz.  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de devoluciones de clientes, rebajas y otros descuentos similares.

- Venta de bienes

Losingresos por la venta de bienes se reconocen cuando el Grupo cumple todasy cada una de las siguientes

condiciones:

. Hatransferido al comprador los riesgosy beneficios significativos que se derivan de la propiedad de los
bienes;

. No conserva para si ningunaimplicacion en la gestion continua de |os bienes vendidos, en el grado
usuamente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos puede valuarse confiablemente;

. Sea probable que reciba | os beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con latransaccion pueden ser valuados confiablemente.

? Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia el Grupo y el
importe de los ingresos pueda ser valuado confiablemente. Los ingresos por intereses se registran sobre una base
periddica, con referencia al saldo insoluto y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que exactamente
descuenta los flujos de efectivo estimados a recibir a lo largo de la vida esperada del activo financiero y lo iguala con
el importe neto en libros del activo financiero en su reconocimiento inicial
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aaaa. Estado de resultados y otras partidas de utilidad integral - La Entidad optd por presentar el estado de resultados y
otras partidas de utilidad integral en un solo estado, considerando un renglén de utilidad de operacidn de acuerdo
con practicas de la industria. Los costos y gastos fueron clasificados atendiendo a su funcién.

f. Clasificacion de costos y gastos - Los costos y gastos presentados en el estado de resultados y otros resultados
integrales fueron clasificados atendiendo a su funcién por lo que se separo el costo de ventas de los demas costos y
gastos.

g. (Perdida) utilidad por accién - La (perdida) utilidad basica por accién ordinaria se calcula dividiendo la utilidad o
pérdida neta consolidada entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio.

h. Fondo de recompra de acciones- Las acciones propias adquiridas se presentan como una disminucién del fondo de
recompra de acciones que se incluye en el estado consolidado de posicion financiera en el renglén de reserva de
recompra de acciones y se valian a su costo de adquisicion. Las ventas de titulos realizadas con posterioridad a la
autorizacién de la Asamblea de Accionistas incrementan el saldo por ejercer de la reserva de recompra, en virtud
de que corresponden a inversiones ejercidas en periodos anteriores, que provenian de importes autorizados por
dicha Asamblea.

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, capital contable, ganancia neta o flujos de efectivo, que sean no usuales por
Su naturaleza, importe o incidencia

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuday capital

Dividendos pagados, acciones ordinarias
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Dividendos pagados, otras acciones

Dividendos pagados, acciones ordinarias por accion

0.0

Dividendos pagados, otras acciones por accion

0.0

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

Explicacion del efecto de cambios en la composicidon de la entidad durante periodos
intermedios

Descripcion del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacion financiera
intermedia

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final
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