VALUE GRUPO FINANCIERO, S.A. B. DE C.V.

) AVE. BOSQUES DE VALLE 106 PTE. COL. BOSQUES DEL VALLE GARZA GARCIA, N.L.
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2017
GRUPO FINANCIERO (Cifras en millones de pesos)
ACTIVO JUN 2017 MZ0 2017 JUN 2016 PASIVO Y CAPITAL JUN 2017 MZ0 2017 JUN 2016
DISPONIBILIDADES 123 76 80 CAPTACION
Depobsitos de exigibilidad inmediata 0 0 o
CUENTAS DE MARGEN 0 0 0 Depésitos a plazo
Del publico en general 0 0 o
INVERSIONES EN VALORES Mercado de dinero 0 0 0|
Titulos para negociar 12,951 12,103 8,510 Fondos especiales 0 0 o
Titulos disponibles para la venta 450 440 398 Titulos de crédito emitidos 701 701 70
Titulos conservados a vencimiento 0 0 0 701 701 70
13,401 12,543 8,908
PRESTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS
DEUDORES POR REPORTO 43 135 164 De exigibilidad inmediata 0 0 o
De corto plazo 1,196 915 83
PRESTAMO DE VALORES 0 0 0 De largo plazo 986 792 28
2,182 1,707 1,11
DERIVADOS
Con fines de negociacion 0 0 0 ACREEDORES POR REPORTO 8,760 8,149 5,23
Con fines de cobertura 1 1 1
1 1 1 PRESTAMO DE VALORES 0 0 o
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE COLATERALES VENDIDOS O DADOS EN GARANTIA
ACTIVOS FINANCIEROS 0 0 0 Reportos 0 0 o
Préstamo de valores 0 0 o
CARTERA DE CREDITO VIGENTE Derivados 0 0 o
Créditos comerciales otros 0 0 0|
Actividad empresarial o comercial 2,580 2,022 1217 0 0 o
Entidades financieras 6 7 8
Entidades gubernamentales 40 57 67 DERIVADOS
Créditos al consumo 66 71 96 Con fines de negociacion 0 0 o
Créditos ala vivienda 0 0 0 Confines de cobertura 0 0 0|
TOTAL DE CARTERA DE CREDITO VIGENTE 2,692 2,157 1,388 0 0 0
CARTERA DE CREDITO VENCIDA AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE
Créditos comerciales PASIVOS FINANCIEROS 0 0 o
Actividad empresarial o comercial 4 6 2
Entidades financieras 0 0 0 OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE
Entidades gubernamentales 0 0 0 BURSATILIZACION 0 0 o
Créditos de consumo 4 4 4
Créditos ala vivienda 0 0 0 OTRAS CUENTAS POR PAGAR
TOTAL CARTERA DE CREDITO VENCIDA 8 10 6 Impuestos ala utilidad por pagar 120 130 9.
de los enlas 114 187 7
CARTERA DE CREDITO 2,699 2,167 1,394 Aportaciones para futuros aumentos de capital petes de 0 0 0|
formalizar por su drgano de gobierno 0 0 o
(-)MENOS: Acreedores por liquidacion de operaciones 0 0 26
ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS Acreedores por cuentas de margen 0 0 o
CREDITICIOS 56 54 50 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 213 198 15
447 515 35
CARTERA DE CREDITO (NETO) 2,643 2,113 1,344
OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACION 0 0 0|
DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS 0 0 0
IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO) 51 0 L
(-)MENOS:
ESTIMACION POR IRRECUPERABILIDAD O CREDITOS DIFERIDOS YCOBROS ANTICIPADOS 17 14 11
DIFICIL COBRO 0 0 0
TOTAL PASIVO 12,158 11,086 74
TOTAL DE CARTERA DE CREDITO (NETO) 2,643 2,113 1,344
CAPITAL CONTABLE
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 191 110 151
CAPITAL CONTRIBUIDO
BIENES ADJUDICADOS 0 0 0 Capital social 308 308 301
Aportaciones para futuros aumentos de capital fidatas 0 0 o
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 515 505 483 por su drgano de gobierno 0 0 o
Prima en venta de acciones 0 0 o
INVERSIONES PERMANENTES 26 25 23 O en 0 0 0
308 308 301
ACTIVOS DE LARGA DURACION
DISPONIBLES PARA LA VENTA 0 [ 0 CAPITAL GANADO
Reservas de capital 152 152 15
IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO) 0 3 0 Resultados de ejercicios anteriores 3,265 3,265 2,52]
Resultado por valuacion de titulos disponibles [mvanta 251 245 21
OTROS ACTIVOS Resultado por valuacion de instrumentos de cotzertur
Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles 31 29 27 de flujos de efectivo 0 0 o
Otros activos a corto y largo plazo 116 121 115 Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0|
147 150 142 Resultado neto 954 604 61
4622 4,265 3,50
PARTICIPACION NO CONTROLADORA 0 0 0
TOTAL CAPITAL CONTABLE 4,930 4,573 3,81
TOTAL ACTIVO 17,088 15,660 11,206 TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 17,088 15,660 11,2

“El presente balance general consolidado con los de las entidades financieras y demés sociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse,

se formulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, e

itidos por la Comi:

6n Nacional Bancaria y de Valores,

con fundamento en lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la sociedad controladora y las entidades financieras y demas sociedades que forman parte del grupo financiero que son
susceptibles de consolidarse, hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas

aplicables.

El presente balance general consolidado fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”
El monto histérico del capital social es de $109 (en millones)

http://www.value.com.mx
http://www.cnbv.gob.mx
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VALUE GRUPO FINANCIERO, S.A. B. DE C.V.
AVE. BOSQUES DE VALLE 106 PTE. COL. BOSQUES DEL VALLE GARZA GARCIA, N.L.
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2017

GRUPO ANANCIERO

(Cifras en millones de pesos)

JUN 2017 MZO 2017 JUN 2016

OPERACIONES POR CUENTA DE

CUENTAS DE ORDEN

JUN 2017 MZO 2017 JUN 2016

TERCEROS OPERACIONES POR CUENTA PROPIA
CLIENTES CUENTAS CORRIENTES 44 50 (42) AVALES OTORGADOS 0 0 0
Bancos de clientes 6 28 31
Dividendos cobrados de clientes 0 0 0 ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES 0 0 0
Intereses cobrados de clientes 0 0 0
Liquidacién de operaciones de clientes 38 22 (7BJENES EN FIDEICOMISO O MANDATO 0 0 0
Premios cobrados de clientes 0 0 0 Fideicomisos 0] 0 0
Liquidaciones con divisas de clientes 0 0 0 Mandatos 0 0 0
Otras cuentas corrientes 0 0 0
BIENES EN CUSTODIA O EN ADMINISTRACION 81,161 86,318 7,956
OPERACIONES EN CUSTODIA 81,161 86,318 78,644
Valores de clientes recibidos en custodia 79,010 834,0 77,379 COMPROMISOS CREDITICIOS 0 0 0
Valores de clientes en el extranjero 2,150 2,231 1,266
COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD 2,514 3,708 4,740
OPERACIONES POR CUENTA DE CLIENTES 23,730 25,528 23,36 Efectivo administrado en fideicomiso 0 0 0
Operaciones de reporto por cuenta de clientes 11,09211,713 9,904 Deuda gubernamental 2,514 3,708 4,740
Operaciones de préstamo de valores por cuentaetiées! 0 0 0 Deuda bancaria [o] 0 0
Colaterales recibidos en garantia por cuenta detel 3,530 4,465 5,595 Otros titulos de deuda 0 0 0
Colaterales entregados en garantia por cuentaetées! 0 0 0 Instrumentos de patrimonio neto [o] 0 0
Operaciones de compra de derivados 0 0 0 Otros valores [o] 0 0
De futuros y contratos adelantados de clientes 0 0 0
De opciones 0 0 0 COLATERALES RECIBIDOS Y VENDIDOS O
De swaps 0 0 0 ENTREGADOS EN GARANTIA POR LA ENTIDAD 2,514 3,960 5,106
De paquetes de instrumentos derivados detesien 0 0 0 Deuda gubernamental 2,514 3,814 5,106
Operaciones de venta de derivados 0 0 0 Deuda bancaria - 146 -
De futuros y contratos adelantados de clientes [o] 0 0 Otros titulos de deuda 0 0 0
De opciones [o] 0 0 Instrumentos de patrimonio neto [o] 0 0
De swaps 0 0 0 Otros valores 0 0 0
De paquetes de instrumentos derivados detedien 0 0 0
Fideicomisos administrados 9,107 9,350 7,862 DEPOSITO DE BIENES 0 0 0
OPERACIONES DE BANCA DE INVERSION INTERESES DEVENGADOS NO COBRADOS
POR CUENTA DE TERCEROS (NETO) 0 0 0 DERIVADOS DE CARTERA DE CREDITO VENCIDA 0 0 0
GARANTIAS DE RECUPERACION POR
FIANZAS EXPEDIDAS 0 0 0
RECLAMACIONES PAGADAS 0 0 0
RECLAMACIONES CANCELADAS 0 0 0
RECLAMACIONES RECUPERADAS 0 0 0
RESPONSABILIDADES POR FIANZAS EN
VIGOR (NETO) 0 0 0
OTRAS CUENTAS DE REGISTRO 6,295 6,091 3,975
TOTALES POR CUENTA DE TERCEROS 104,934 111,896 101,964 TOTALES POR CUENTA PROPIA 92,483 100,077 92,777

“El presente balance general consolidado con los de las entidades financieras y demés sociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles de
consolidarse, se formul6 de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, emitidos por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la sociedad controladora y las entidades financieras y
demas sociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse, hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente balance general consolidado fue aprobado por el
El monto histérico del capital social es de $109 (en millones)
http://www.value.com.mx

http://www.cnbv.gob.mx

consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”
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VALUE GRUPO FINANCIERO, S.A. B. DE C.V.
AVE. BOSQUES DEL VALLE 106 PTE
COL. BOSQUES DEL VALLE GZA GCIAN.L.
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
DEL 01 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2017

(Cifras en millones de pesos)

Ingresos por intereses

Ingresos por primas (neto)

Gastos por intereses

Incremento neto de reservas técnicas

MARGEN FINANCIERO

Estimacion preventiva para riesgos crediticios

Comisiones y tarifas cobradas
Comisiones y tarifas pagadas

Resultado por intermediacion

Otros ingresos (egresos) de la operacion
Gastos de administracién y promocion

RESULTADO DE LA OPERACION

Impuestos a la utilidad causados
Impuestos a la utilidad diferidos (netos)

Operaciones discontinuadas
RESULTADO NETO
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

RESULTADO NETO MAYORITARIO

Participacion en el resultado de subsidiarias giadas

Siniestralidad, reclamaciones y otras obligaciaroegractuales (neto)
Resultado por posicion monetaria neto (margen iean)

MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIOS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS

JUN 2017 JUN 2016
1,481 929 986
0 0 0
(576) (271) (314
0 0 0
0 0 0
0 0 0
905 658 672
905 658 672
3 1 4
902 657 664
254 117 272
4 @) “
770 434 384
52 25 16
(645) (380) (491
427 195 177
1,329 852 845
1 1 @
1,330 853 845
(361) (276) (294
(15) 27 62|
(376) (249) (234
954 604 611]
0 0 0
954 604 611]
0 0 0
$ 954 $ 6045 61

“El presente estado de resultados consolidado con los de las entidades financieras y demés sociedades que forman parte del grupo financiero
que son susceptibles de consolidarse, se formulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Sociedades Controladoras de Grupos
Financieros, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas todos
los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad controladora y las entidades financieras y demas sociedades
que forman parte del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse, durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas préacticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.
El presente estado de resultados consolidado fue aprobado por el consejo de administracién bajo la responsabilidad de los directivos que lo

suscriben.”
http://www.value.com.mx
http://www.cnbv.gob.mx

http://www.value.com.mx/?s=grupoFinanciero&op=estinancieros
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VALUE GRUPO FINANCIERO, SA.B.DE C.V.

BOSQUESDEL VALLE 106 PTE. COL. BOSQUESDEL VALLE, GARZA GARCIA N.L.
ESTADO DE VARIACIONESEN EL CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADO
DEL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 AL 30 DE JUNIO DE 2017
(Cifras en millones de pesos)

GRUPO FINANCIERO

Capital contribuido Capital ganado
Capital social Aportaciones Prima en Obligacionep dlieo a Reservas de Resultado dg Resultado gor Rizspita. Efecto Exceso o insuf. Resultado Ajustes poj Rk Participacion Total
CONCEPTO para futuros venta de subordinadas len capital ejescicio valuacion de valuacion de acumulado en la actn. del por tenecia obligac. neto no capital
aumentos de acciones circulacion anteriores titulos instrumentos de por capital coetabl de activos laborales controladdra  contal
capital acordada$ disponibles cobertura de conversion no al retiro

por su 6rgano para la venta flujos de monetarios

de gobierno efectivo
'SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 308 q 15. 2,515 21 0 0 0 0 0 750 0 3]
MOVIMIENTOSINHERENTESA LASDECISIO-
NESDE LOSACCIONISTAS
Suscripcion de acciones
Capitalizacion de utilidades
Constitucion de reservas 0] 0 0]
Traspaso del resultado neto a resultado de ejribres 750 (750;
Pago de dividendos 0
Total 0| 0| o q 7509 o [ 0 (75p)
MOVIMIENTOSINHERENTESAL RECONOCIM.
DE LA UTILIDAD INTEGRAL
Utilidad integral
Resultado neto 954 954
Resultado por valuacion de titulos disponibles fzavéa. 40 40
Resultado por valuac. De instrumentos de cobertura
de flujos de efectivo
Efecto acumulado por conversion
Resultado por tenencia de activos no monetarios
Ajuste por obligaciones laborales al retiro 0 0|
Total 0| 0| o q 0f 40 o o 934 0 9|
SALDOS AL 30 DE JUNIO DE 2017 308] q 15, 3,265 2§1 0 0 0 0 0 954 0 4,
“El presente estado de variaciones en el capital contable consolidado con los dg las entidades financieras y demas sociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse, se formulo de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, emitidos por la Comisj
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VALUE GRUPO FINANCIERO, S.A.B. DE C.V
BOSQUES DEL VALLE 106 PTE. COL.
v\ BOSQUES DEL VALLE GARZA GARCIA N.L.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

DEL 01 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2017
(Cifras en millones de pesos)

GRUPO FINANCIERO

JUN 2017 MZO 2017 JUN 2016

Resultado neto 954 604 296
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo: 1,330 811 308
Utilidad o pérdida por izacil i a activi de inversion y financiamiento 769 434 112
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 3 1 2
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro 0] 0 0
Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversion y financiamiento 0 0 0
Depreciaciones y amortizaciones 75 43 40
Provisiones 134 89 40
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 367 244 115
Participacion en el de subsidiarias no consoli y asociadas 0 0 0]
Operaciones discontinuadas 0 0 0
Otros (18) 0 0
Actividades de operacion
Cambio en cuentas de margen 0 0 0
Cambio en inversiones en valores (3,648) (2,462) (1,659)
Cambio en deudores por reporto (38) (130) 7)
Cambio en préstamo de valores (activo) 0 0 0
Cambio en derivados (activo) 0 0 0
Cambio en cartera de crédito (800) (267) 396
Cambio en derechos de cobro adquiridos 0 0 0
Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacion 0] 0 0
Cambio en bienes adjudicados 0 0 0
Cambio en otros activos operativos 72 150 (24)
Cambio en captacion 1 1 1
Cambio en préstamos interbancarios y de otros organismos 739 265 107
Cambio en acreedores por reporto 1,846 1,235 702
Cambio en préstamo de valores (pasivo) 0 0 0
Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia 0 0 0
Cambio en derivados (pasivo) 0 0 0
Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilizacion 0 0 0
Cambio en obligaciones subordinadas con caracteristicas de pasivo 0 0 0]
Cambio en otros pasivos operativos (365) (183) (86)
Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operacion) 0 0 0
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (2,192) (1,392) (580)
Actividades de inversion
Cobros por disposicion de inmuebles, mobiliario y equipo 0 0 0
Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo (50) (8) (14)
Cobros por disposicion de subsidiarias 0 0 0
Pagos por adquisicion de subsidiarias 0 0 0
Cobros de dividendos en efectivo 18 0 0
Pagos por adquisicion de activos intangibles 0 0 0
Cobros por disposicion de activos de larga duracién disponibles para la venta 0] 0 0
Cobros por disposicion de otros activos de larga duracién 0] 0 0
Pagos por adquisicién de otros activos de larga duracion (2) (4) (5)
Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas relacionadas con actividades de inversion) 0 0 0
Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas relacionadas con actividades de inversion) 0 0 0
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (35) (13) (19)
Actividades de financiamiento
Cobros por emision de acciones 0 0 0
Pagos por reembolsos de capital social 0 0 0
Pagos de dividendos en efectivo 0 0 0
Pagos asociados a la recompra de acciones propias 0 0 0
Cobros por la emisién de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital 0 0 0
Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital 0 0 0
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 0 0 0
Incremento o disminucién neta de efectivo 57 10 4
Alustes al flujo de efectivo por variaciones en el tipo _de cambio y en los niveles de inflacion 0 0 0
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del period o 66 66 65
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del periodo 123 76 69

“El presente estado de flujo de efectivo consolidado con los de las entidades financieras y demas sociedades que forman
parte del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse, se formulé de conformidad con los Criterios de
Contabilidad para Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, con fundamento en lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los origenes y
aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad controladora y las entidades financieras y
deméas sociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse, durante el periodo arriba
mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

El presente estado de cambios en la situacion financiera consolidado fue aprobado por el consejo de administracion bajo la
responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”

http://www.value.com.mx

http://www.cnbv.gob.mx
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Comentarios y andlisis de la administracion de confmidad con la fracc. segunda
del articulo 33 de las disposiciones de caractermgral aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de vales.

Value Grupo Financiero cerr6 el segundo trimese@17 con $ 2,643,175 de cartera
neta representando esto un incremento del 97 %ectws@ mismo trimestre del afio

anterior. Asimismo los pasivos ascienden a $ B5B® aumentando el 62.57 %

respecto al mismo trimestre del afio anterior.

El capital contable aument6 un 17.56 % duranteglisdo trimestre del afio, pasando de
$4,573,197 a $ 4,929,615.

La utilidad del ejercicio se ubicé en $ 953,788&espntando un incremento del 56.04 %
con respecto al segundo trimestre del afio pasagldugude $ 611,264. La utilidad del
ejercicio esta integrada como sigue: de Value @asBolsa, S.A. De C.V. $ 884,890, de
Value Arrendadora, S.A. De C.V. SOFOME ER $ 68,4fi6\VValue Consultores, S.A. de
C.V., $ 493, antes del resultado por participa@drsubsidiarias. La custodia de clientes
de Value Casa de Bolsa, S.A. De C.V. aumentd ud % pasando de $ 83,119,094 a $
86,543,269 con respecto al mismo trimestre delpa$ado.

* Nota.- Cifras en miles de pesos.

De conformidad con lo establecido por el Reglamémterior de la BMV en el articulo
4.033.01 Fracc. VI, informamos que a esta EmisetaPrograma de Analista
Independiente sera cubierto por "Evercore Casad&aBS.A. de C.V. Div Fid F0024"
creado para tal efecto por la BMV.



Value Grupo Financiero, S.A.B. de C.V.

Complemento a la informacién del segundo trimestre del 2017 presentada por este mismo medio
en Julio del afio 2017.

En atencion a
Oficio Nam. 151-2/76211/2009

L. Informacion Cualitativa y Cuantitativa.

i. La administracién de Value Arrendadora, S.A. de C.V., SOFOM, ER subsidiaria de Value Grupo
Financiero, S.A.B. de C.V., cuenta con politicas de uso de instrumentos financieros derivados con
sélo fines de cobertura de tasa (TIIE a 28 dias)

La estrategia de la cobertura es la de mitigar la variabilidad en la TIIE a 28 dias.
El riesgo a cubrir es el riesgo de mercado de una posible alza en la tasa de interés "TIIE a 28 dias".

El instrumento de cobertura es una opcidén de compra, que es un instrumento financiero que nos da
el derecho mas no la obligacién de comprar o vender segin sea el caso, un activo subyacente dentro
de un periodo de ejercicio y el vendedor se obliga a vender o comprar, segtin sea el caso un activo
subyacente en el periodo de ejercicio.

La administracion establece politicas de administracién y finanzas mediante un érgano interno de
control y operacion las cuales permiten realizar estas operaciones con fines de cobertura, siendo
dicha administracion donde se aprueba tal operacién y monitorea el comportamiento de las
opciones contratadas

El comité interno y administracion se integra por:

Lic. Victor Manuel Gonzalez Gonzalez Director General
Lic. Jaime Alejandro de la Garza Martinez Director Juridico
Lic. Gerardo Benitez de la Pefia Director de Operaciones
C.P. Romeo Casso Trevifio Gerente de Contabilidad

Las operaciones son comentadas en la Junta de Consejo donde se presentan los Estados Financieros
Trimestrales de la empresa.

La frecuencia de la valuacion de los instrumentos financieros se realiza de manera mensual,
llevando un control muy detallado de estas operaciones.

ii. La valuacién es realizada por un tercero independiente a valor razonable siendo éste el
vendedor o contraparte, normalmente de una institucion de crédito del instrumento
financiero derivado, el mercado de negociacion se da entre las instituciones de crédito,
cotizando con cada una de ellas una cobertura de tasa.

No existen contrapartes elegibles ya que se contrata una cobertura de tasa con el fin de
mitigar la variabilidad en la TIIE.




No existen politicas de margenes ya que al contratar una cobertura de tasa el tinico gasto que
se origina es el del pago de la prima al inicio, la cual no afecta ningtin valor subsecuente en la
empresa, asi como las indicaciones respecto de si las operaciones con derivados obtuvieron
aprobacién por parte de los comités de practicas societarias y de auditoria.

iii. La efectividad de la cobertura se determinard tomando en cuenta el efecto negativo de
una posible alza en la TIIE a 28 dias contra el efecto positivo de ejercer la opcidn, el resultado
neto debe de ser cero, es decir, se considera altamente efectiva. Las fuentes externas e
internas de liquidez no aplican para este tema de instrumentos financieros derivados ya que
el resultado neto es cero.

La administracién determina la solucién si hay exposicion a ciertos riesgos identificados y
contingencias que puedan afectar en futuros reportes, pero como comentamos en el punto
anterior no hay exposicion al riesgo por ser una cobertura de tasa.

No habra revelacion de eventualidades ya que el valor del activo subyacente se fija desde un
inicio y no tiene cambio en la duracién del contrato.

El impacto en resultados es al inicio de la operacion de la cobertura ya que el pago de la
prima por cobertura de tasa se hace desde un principio.

En este trimestre no hubo llamadas de margen ni revelaciones de incumplimiento a los
contratos respectivos.

El reconocimiento inicial de la operacion es realizando un pago por la prima de la opcién, el monto
de la dicha prima es el valor inicial de la opcién que se registrard en el balance como un activo
circulante, las variaciones en el valor razonable se llevan al balance contra la cuenta de resultados
por tratarse necesariamente de una amortizacion en linea recta y solo el valor intrinseco se llevara a
la cuenta de utilidad integral.

La posicion en la cobertura de tasa no aplica para el apartado de si es corta o larga.

Los montos de vencimientos para el ejercicio actual y siguiente se pueden observar en la tabla
siguiente.

A continuacién mencionamos los instrumentos financieros derivados que hayan vencido durante el
segundo trimestre de 2017 o cuya posicion haya sido cerrada.
(cifras en miles de pesos)

Tipo de Instrumento Banco Fecha de Inicio Fecha de Vencimiento Estatus Nocional

IL Andlisis de Sensibilidad
Esta emisora considera que debido a su poca cuantia las operaciones con instrumentos financieros
derivados no se consideran relevantes por tratarse de coberturas de tasas y por tal motivo no

aplicamos el analisis de la sensibilidad ya que no generan nivel de estrés.

El importe invertido en operaciones con instrumentos financieros derivados es de $763 y el capital
contable es de $1,169,652.

Los derivados de cobertura son altamente efectivas ya que es un producto de cobertura de tasa.




III. Informacion cuantitativa conforme al formato contenido en la tabla.
Resumen de Instrumentos Financieros Derivados
Cifras en miles de pesos al 30 de Junio de 2017
Tipo de Fines de Monto Valor del activo Valor Razonable Montos Montos de Colateral / lineas
derivado, | cobertura u otros nocional subyacente / de vencimientos | vencimientos por de crédito /
valor o fines, tales como variable de por afio actual ano siguiente valores dados en
contrato (1) negociacion referencia garantia
Tact - Tant Tact - Tant

Opcién CAP Cobertura 150,000.00 1.0995 | 1.0169 235.50 294.37 9,375.00 9,375.00 N/A
Opcién CAP Cobertura 200,000.00 1.0995 | 1.0169 527.28 596.05 16,666.67 16,666.67 N/A




VALUE GRUPO FINANCIERO, S.A.B. DE C.V.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2017.

l. Hasta el momento no hay conceptos del balance @jeneel estado de resultados
consolidados que hayan modificado sustancialment®asor ni que produzcan
cambios significativos en la informacion financiera

Il. Las principales caracteristicas de los certificanasatiles en circulacion emitidos
por VALUE ARRENDADORA, S.A. DE C.V. SOFOME ENR son

Fecha de emision: 18 de Febrero de 2016

Denominaciéon de la emisora: VALUE ARRENDADORA, S.ADE C.V.
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO
MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA

Clave de pizarra: VALARRE 16

Tipo de documento: Certificado Bursatil de cortazol
Monto total de la emision: Un Mil millones de pesos
Valor nom. de los cert. Bursatiles: Cien pesada uno

. La tenencia accionaria de la sociedad controlagoraubsidiaria se compone de la
siguiente manera:

Empresas no pertenecientes al sector financiero:
Value Consultores, S.A. de C.V. 99.96% Empresa de servicios complementarios.
Entidades pertenecientes al sector financiero:

Value Arrendadora, S.A. de C.V. 99.99% Operaciones de arrendamiento financiero.
Value, S.A. de C.V. Casade Bolsa 99.99% Intermediaria financiera.



IV. En este ejercicio no hay incrementos o reduccideesapital 0 pago de dividendos.

V. Hasta este momento no existen eventos subsecupreaso hayan sido reflejados
en la emision de la informacién financiera a feclw®rmedias, que hayan

producido un impacto sustancial.

V1. Identificacion de la cartera vigente y velacpor tipo de crédito y por moneda son:

CARTERA DE CREDITO VIGENTE

Créditos comerciales $ 2,580
Créditos a entidades financieras 6
Créditos al consumo 66
Créditos a la vivienda 0
Créditos a entidades gubernamentales 40
Créditos al FOBAPROA o al IPAB 0
TOTAL DE CARTERA DE CREDITO VIGENTE 2,691

CARTERA DE CREDITO VENCIDA

Créditos comerciales $4
Créditos a entidades financieras 0
Créditos al consumo 4
Créditos a la vivienda 0
Créditos a entidades gubernamentales 0
Créditos al FOBAPROA o al IPAB 0
Otros adeudos vencidos 0
TOTAL DE CARTERA DE CREDITO VENCIDA 8

VII. Tasas de interés promedio de captacion y de présthancarios:

LINEAS DISPONIBLES EN PRESTAMOS BANCARIOS Y DE
OTROS ORGANISMOS

INSTITUCION LINEA DISPUESTO DISPONIBLE TASA DE
REFERENCIA

GARANTIA

PLAZOS SOBRE TASA
PROMEDIO




VALUE ARRENDADORA 4,469 2,876 1,499 TIIE A 28 DIAS QUIROGRAFARIA 5 A6 1.24

VIIl. Los movimientos en la cartera vencida neta son:
ler. TRIM. 2017 20. TRIM. 2017 VARIACION
Total Cartera Vencida neta (10) (8) 2

Por el ler. Trimestre de 2017 no ha habido redsiraciones, adjudicaciones o
quitas importantes.

IX. Integracion de Inversiones en Valores y Deudoredgporto:
POSICION DE VALORES VALUACION AL 30 DE JUNIO
DE 2017
Mercado de Dinero en Directo 830
Mercado de Dinero en Reporto 9,082
Soc. de Inversion de Instrumentos de Deuda 972
Soc. de Inversion Comun 2,067
Mercado de Capitales 450
TOTAL 13,400
X. Value Arrendadora, subsidiaria del Grupo, opera gwtrumentos financieros

derivados que son importantes herramientas de &tration para controlar el
riesgo de mercado que se deriva de sus actividé@esptacion y colocacion, asi
como para reducir su costo de fondeo. Las opcisaaontrataron con la finalidad
de mitigar el riesgo financiero por la emision @sipos bursétiles a tasa variable.

A la fecha, la Arrendadora presenta $ 1 como ingntos financieros derivados,
gue corresponde al valor de mercado de la primadaagor opciones de compra
con fines de cobertura, no derivandose obligaciaésonales a los componentes
de este tipo de operaciones.




XI.

Los resultados por intermediacion reconocidos gregbdo son:

Resultado por valuacién a valor razonable

770

Resultado por valuacion de divisas

0

Resultado por valuacién de metales

0

Dividendos en efectivo

0

Resultado por compraventa de valores e
instrumentos financieros derivados

Resultado por compraventa de divisas

Resultado por compraventa de metales

o ©

Incremento por actualizacién de resultadd
por intermediacion

Resultado por intermediacion

XII.

El desglose de las principales partidas en el gerilel 31 de Marzo de 2017 de los

rubros de otros gastos, otros productos, asi coenpadtidas extraordinarias se
representan a continuacion:

Otros productos:

DESCRIPCION VALUE VALUE VALUE CASA VALUE TOTALES
GRUPO ARRENDA | DE BOLSA, |[CONSULTORES
FINANCIERO, | DORA, S.A.| S.A. DE C.V. S.A. DE C.V.
S.AB.DEC.V,| DEC.V.
SOFOME
ENR
Recuperaciones 0
Rentas 0
arrendamiento
puro
Honorarios 19 19
partes
relacionadas
Otros productos 0 a7 1 48
y beneficios
TOTALES 0 47 1 19 67

Otros gastos:




DESCRIPCION VALUE VALUE VALUE CASA VALUE TOTALES
GRUPO ARRENDA | DE BOLSA, | CONSULTORES,

FINANCIERO, | DORA, S.A.| S.A.DEC.V. S.A.DE C.V.

S.AB.DEC.V.| DEC.V.

SOFOME
ENR
Diversos 0 15 15
Arrendamientos
financieros 0
TOTALES 0 0 15 0 15
Xlll.  Derivado de las operaciones ordinarias de sus diabdas el Grupo Financiero

tiene impuestos diferidos que ascienden a $51.

XIV. Indice de capitalizacién correspondiente a lasdeadts integrantes del grupo, que
de acuerdo a la regulacién requieran tenerlo, iiiarido, en su caso, los activos
sujetos a riesgo de crédito y de mercado es:

VALUE CASA DE@®.SA VALUE ARRENDADORA

Por riesgo de mercado: 1,379 231
Por riesgo de crédito: 705 215
Por riesgo operacional: 813 24
Total de requerimientos de capital: 2,222 361

XV. El monto del capital global dividido en capital izésy complementario es:

Value Casa de Bolsa Value Arreluda
El capital basico es: 3,705 1,163
El capital complementario: 0 0
El capital neto: 3,705 1,163

XVI. Valor en riesgo de mercado promedio del periodd@®s y el porcentaje que
representa del capital neto es 2.23%.

XVII. Actualmente no existen modificaciones en las mal§li criterios y practicas
contables con las que se elaboran los estadosi@mas basicos consolidados.




XVIII. Descripcidon de actividades por segmentos:

XIX.

XX.

XXI.

VALUE CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. Intermedia financiera

VALUE ARRENDADORA, S.A. DE C.V.
SOFOME ER Operaciones de Crédito,
Arrendamiento Operativo y Capitalizable y operaemde Factoraje Financiero.

VALUE CONSULTORES, S.A. DE C.V. Emp.de serv. Commpkntarios

No existen factores distintos, descritos en lacidac anterior, para identificar los
segmentos o subsegmentos.

Informacion derivada de la operacion por segmentos:

La informacién derivada de la operacion de

continuacion:

VALUE GRUPO FINANCIERO S.A. BURSATIL DE C.V.
SEGMENTO OPERATIVO
AL 30 DE JUNIO DE 2017
(CIFRAS EN MILES DE PESOS)
ion bursatil
MERCADO MERCADO SOCIEDADES INGENIERIA  ADMINISTRACION
DE DINERO DE CAPITALES ~ DE INVERSION  FINANCIERA YCUSTODIA SUBTOTAL ARRENDAMIENTO GRUPO = CONSULTORES TOTAL
INGRESOS NETOS 1,313,599 16,602 218,377 2,690 577 1,551,845 283,119 1,342 18,519 1,854,825
GASTOS DE ADMINISTRACION
(EXCEPTO DEP'N. YAMORT'N.) 141,568 118,676 1,342 16,738 278,324
BONO ACUMULADO 238,120 3,008 39,568 488 281,184 281,184
DEPRECIACION Y AMORTIZACION 1,665 107,157 39 108,861
RESULTADO DE LA OPERACION 954,236 158,654 1,955 521 1,127,428 57,286 1,742 1,186,456
OTROS GASTOS Y PRODUCTOS 258,161 19,504 (637) 277,028
ISR YPTU CAUSADOS Y DIFERIDOS 502,310 8,384 612 511,306
PARTICIPACION EN EL RESULTADO DE
SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS 1,611 1611
RESULTADO NETO 884,890 68,406 493 953,789
CARTERA CREDITICIA VIGENTE: 3,168,049 3,168,049
CARTERA CREDITICIA VENCIDA NETA: 48,188 48,188
ACTIVOS TOTALES 12,919,299 4,140,919 6,944 27,823 17,094,985
CAPTACION Y PROPIA (1) 39,288,608 13,520,031 86,543,269 86,543,269
PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS
ORGANISMOS 2,971,267 2,971,267
INVERSION EN ACTIVOS FIJOS 48,135 19,780 357 68,272
(1) Nota: Los valores de clientes y propios recibidos en custodia son 85,573,481
Acciones de sociedades de inversion fuera de Casa de Bolsa -
Titulos de clientes institucionales fuera de la Casa de Bolsa 969,788
86,543,269

cadgmsato se representa a




VALUE GRUPO FINANCIERG.A.B. DE C.V.
SEGMENTO OPERATIVO
AL 30 DE JUNIO DE 2017

CASA DE |ARRENDADORA| GRUPO | CONS| TOTAL
BOLSA ULTO
RES

Ingresos (egresos) totales de 1,820 152 1 18 1,991
Opn.
Gastos de administracion 569 75 1 17 645
Resultado de la operacion 1,251 77 - 1 1,329
Activos totales 12,923 4,141 7 28 17,08¢

XXII. Hasta el momento no se ha reestructurado la infaémaor segmentos de periodos
anteriores.

XXIIl. De conformidad con el criterio contable C-2 “Par@acionadas” de los “criterios
de contabilidad para sociedades controladoras weogrfinancieros” se elabora un
estudio al cierre de cada ejercicio.

VALUE GRUPO FINANCIERO, S.A.B. DE C.V.
Anexo 1

Indicadores Financieros

Al 30 de Junio de 2017
Indicadores financieros del trimestre actual coradas con los cuatro ultimos trimestres:

20. Trim. 3er. Trim. 40. Trim. ler. Trim. 20. Trim.
2016 2016 2016 2017 2017
INDICE DE MOROSIDAD 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
INDICE DE COBERTURA DE
CARTERA DE CREDITO VENCIDA 9.12 10.05 7.51 5.42 7.46
EFICIENCIA OPERATIVA 10% 13% 8% 10% 6%
ROE 34% 17% -3% 57% 29%
ROA 12% 6% -1% 17% 9%



INDICE DE CAPITALIZAC. DESGLOSADO:

LIQUIDEZ

MIN

(1)= 284%
2= 37%
12.23
0.13

228%
35%

13.24

0.27

213%
32%

15.07

0.05

216%
31%

18.01

(0.25)

187%
32%

18.64

0.06



