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Serie [Eje] SERIECIRC_1

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase No aplica

Serie (¢}

Tipo No aplica

Numero de acciones 160,000,000

Bolsas donde estan registrados Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Clave de pizarra de mercado origen VALUEGF

Tipo de operacion No aplica

Observaciones acciones con derecho a voto, ordinarias, nominativas y con un valor nominal de $10.00 cada
una.

Clave de cotizacion:

VALUEGF

La mencién de que los valores de la emisora se encuentran inscritos en el Registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de
las leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado

Periodo que se presenta:

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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Clave de Cotizacion:

VALUEGF

[413000-N] Informacién general

Glosario de términos y definiciones:

Fecha:

2018-12-31

Para efectos del presente documento, los términos que a continuacion se enlistan, ya sea que utilicen en singular o

plural, tendran los significados que se sefialan, a menos que otra cosa se indique en alguna seccion especifica o asi

resulte del contexto en que se empleen:

Circular Unica
Emisoras o CUE

CNBV

Condusef

Convenio Unico de
Responsabilidades

Emisor, Emisora
Sociedad

LGOAAC

LGSM
LMV

LRAF

NIF

Reforma Financiera

de

[\]

Disposiciones de cardcter general aplicables a
emisoras de valores y otros participantes del mercado

Comision Nacional Bancaria y de Valores

Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los
Usuarios de Servicios Financieros

Convenio suscrito entre la Emisora y sus entidades
financieras subsidiarias, conforme a lo establecido en el
articulo 119 de la LRAF (articulo 28 de la LRAF
anterior)

Value Grupo Financiero, S.A.B. de C.V.

Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito

Ley General de Sociedades Mercantiles

Ley del Mercado de Valores

Ley para Regular las Agrupaciones Financieras
millones de pesos

Normas de Informacion Financiera aprobadas por el
Consejo Mexicano de Normas de Informacion
Financiera, A.C.

Decreto por el que se reforman, adicionan y derogan
diversas disposiciones en materia financiera y se
expide la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, publicado en el Diario Oficial de la
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Federacion el 10 de enero del 2014

RNV, o Registro Registro Nacional de Valores
SHCP Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
Sofom ENR o ER Sociedad financiera de objeto multiple, entidad no

regulada (ENR) o entidad regulada (ER)

Value Arrendadora Value Arrendadora, S.A. de C.V., Sofom ER, Value
Grupo Financiero, entidad financiera subsidiaria de la
Emisora

Value Casa de Bolsa Value, S.A. de C.V.,, Casa de Bolsa, Value Grupo

Financiero, entidad financiera subsidiaria de la Emisora

Value Consultores Value Consultores, S.A. de C.V., empresa de servicios
subsidiaria de la Emisora

VGF, o Value Grupo Value Grupo Financiero, S.A.B. de C.V.
Financiero
Value Operadora Value Operadora de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.,

entidad financiera subsidiaria de la Emisora

La informacion financiera utilizada a lo largo del presente Reporte Anual se presenta expresada en millones (o en miles,
si asi se especifica) de pesos historicos (“mdp”), modificados por los efectos de la inflacion en la informacion financiera
reconocidos hasta el 31 de diciembre del 2007. Cabe mencionar que, tal como se menciona en el informe de los
auditores independientes respecto de la informacion financiera de la Emisora al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la
Emisora prepara sus estados financieros de acuerdo con los “Criterios de contabilidad para sociedades controladoras
de grupos financieros” establecidos por la CNBV, los cuales observan los lineamientos contables de las Normas de
Informacidén Financiera (“NIE”) mexicanas, excepto cuando a juicio de la CNBV sea necesario aplicar una normatividad
o un criterio de contabilidad especifico. Los “Criterios de contabilidad para sociedades controladoras de grupos
financieros” antes mencionados estan contenidos en las “Disposiciones de caracter general aplicables a la informacion
financiera de sociedades controladoras de grupos financieros” (Criterios Contables).
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Resumen ejecutivo:

Este resumen no pretende contener toda la informacion que pueda ser relevante para tomar decisiones de inversion sobre
los valores que aqui se mencionan. Por lo tanto, el publico inversionista debera leer todo el reporte anual, incluyendo la
informacion financiera y las notas relativas, antes de tomar una decision de inversion. El resumen siguiente se encuentra
elaborado conforme, y estd sujeto, a la informacion detallada y a los estados financieros contenidos en este reporte
anual. Se recomienda prestar especial atencion a la seccion de "Factores de Riesgo" de este reporte anual, para
determinar la conveniencia de efectuar una inversion en los valores emitidos por la Emisora.

El presente reporte anual contiene enunciados que reflejan los planes futuros, estimaciones y perspectivas de la Emisora,
lo que conlleva riesgos, incertidumbres y presunciones. Los resultados reales pueden diferir materialmente de aquellos
discutidos en los enunciados con expectativas futuras. Factores que pudieran causar o contribuir con estas diferencias
incluyen, pero no se limitan a, aquellos discutidos a continuacion y en otras partes de este reporte, particularmente en
“Factores de Riesgo”. Ademés de cualquier otra informacion que se presenta en este reporte anual, los inversionistas
deben de considerar los comentarios establecidos en la seccion “Factores de Riesgos™ antes de evaluar a la Emisora o a
su negocio.

Value Grupo Financiero es una sociedad controladora de un grupo financiero, en los términos de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras (“LRAF”), que fue constituida bajo la denominacién original de Grupo Financiero Fina Value
el 5 de agosto de 1992. Actualmente son dos las entidades financieras subsidiarias de la Emisora: una casa de bolsa,
denominada Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (“Value Casa de Bolsa”), asi como una sociedad financiera de objeto

multiple, entidad regulada, denominada Value Arrendadora, S.A. de C.V. (“Value Arrendadora”). En virtud de que en la

nueva LRAF, promulgada el 10 de enero del 2014, se prevé en el ultimo parrafo del articulo 12 que las entidades
financieras en cuyo capital participe, con mas del cincuenta por ciento, una institucion de banca multiple, casa de bolsa
o institucion de seguros integrante de un Grupo Financiero, también seran integrantes del Grupo Financiero, la sociedad
operadora de sociedades de inversion (ahora “fondos de inversion”) denominada Value Operadora de Fondos de
Inversidon, S.A. de C.V. (“Value Operadora”), controlada por la subsidiaria de Value Grupo Financiero denominada

Value Casa de Bolsa, pasa a ser parte de la agrupacion financiera encabezada por Value Grupo Financiero. La Emisora
tiene el control, asimismo, de una empresa de servicios, denominada Value Consultores, S.A. de C.V. (“Value
Consultores™).

El afio 2018 se caracterizd por una elevada volatilidad financiera ocasionada entre otros factores por una fuerte tension
comercial a nivel internacional (mayor proteccionismo), las elecciones presidenciales y la asuncion de un nuevo
gobierno en México. Al mismo tiempo en el 2018 se cumplieron 25 afios de haber iniciado sus trabajos la actual
administracion de Value Grupo Financiero, asi que, aunque los resultados de este afio no fueron del todo satisfactorios,
se ofrece a continuacion una rapida recopilacion de los logros obtenidos estos 25 afios.

La actual administracion de Value Grupo Financiero comenzo sus labores el mes de octubre de 1993. En aquel entonces,
después de la capitalizacion que realizé un nuevo grupo de accionistas, el Capital Contable de Value Grupo Financiero
era de $92.5 mdp y la Custodia de Clientes de Value Casa de Bolsa de $1,558.8 mdp. 25 afos después el Capital
Contable de Value Grupo Financiero es de $4,712.8 mdp, 51 veces mas que el Capital Contable inicial y la Custodia de
Clientes es de $86,482.2 mdp, 55.5 veces mas que la inicial. No escapa a estos indicadores de crecimiento el hecho de
que durante estos 25 afios se han repartido $4,320 mdp en dividendos, el equivalente a $27 pesos por accion o 46.7
veces el Capital Contable original.
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Regresando a lo que fue el 2018, Value Arrendadora registro una utilidad neta de $176 una de las mas altas de la historia
y Value Casa de Bolsa tuvo un afio dificil resultado de la volatilidad de los mercados antes mencionada, de ahi que los
resultados obtenidos son los siguientes: Value Grupo Financiero terminé el afio con un Capital Contable de $4,712.8
mdp y un Resultado Neto de ($109.4) mdp. Value Casa de Bolsa termind el afio con un Capital Contable de $3,524.4
mdp y un Resultado Neto de ($283.7) mdp. Value Arrendadora termind el afio con un Capital Contable de $1,162.7 mdp
y un Resultado Neto de $176 mdp. Value Arrendadora cierra el afio con un muy buen desempefio y una cartera de
créditos que se ha mantenido con una excelente calidad crediticia.
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La utilidad del ejercicio y el capital estan integrados como sigue (cifras en millones de pesos):

Beracio 2018:

Utilidad Capital
Value Grupo Finanaero, SA.B. de CV. (individual) 5 (5 $ 7
Value, SA deCV  Casade Bolsa S (284) $3524
Value Arrendadora, SA_deCV $ 176 $1,163
Value Consultores, SA deCV. 5 4 $ 19
Value Grupo Finandero, SA B de CV. (consolidado) 5 (109) 54713
Ejeracio 2017

Utilidad Capital
Value Grupo Finanaero, SA B.de CV._ (individual) s 0 $ 7
Value, SA deCV  Casade Bolsa $1,164 54031
Value Arrendadora, SA_deCV (%) $ 151 $1252
Value Consultores, SA de C V. 3 4 5 156
Value Grupo Finanaero, SA B de CV. (consolidado) $1.31 $ 5305

Ejeracio 2016:

Value Grupo Finandero, SA.B.de C.V. (individual) $ 0 s 7
Value, SA.de CV ., Casade Bolsa $ 603 $ 2809
Value Arrendadora, SA. deCV (%) $ 144 $1,101
Value Consultores, SA deC V. $ 3 $ 19
Value Grupo Finanaero, SA B de CV. (consolidado) $ 70 $3936

(*) Las cantidades correspondientes a utilidad y capital de Value Arrendadora se modificaron por ajustes derivados de la
revision del rubro de Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios. En Value Grupo Financiero no se hace este ajuste
por tratarse de montos no relevantes: en el 2017, el impacto fue de $6 en utilidad y de ($5) en capital; en el 2016 de ($3)
en utilidad y de ($11) en capital; y en el 2015 de ($8) en utilidad y de ($8) en capital.

Informacion Financiera Consolidada (en millones de pesos):

2018 2017 2016
Activo Total $17.212 $19,106 $13,372
Pasivo Total $12499 $ 13,800 $9 436
Capital Contable $ 4713 $ 5,305 $3.936

Las acciones de VGF cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”) con la clave de emisora
VALUEGTFE, Serie “O”.
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Predode la acdon a didembra del 2016 S 8005
FPrecode la acaon adidembredel 2017 3 96.06
FPrecdode la acddn adidembre del 2018 510800

(el resto de la pagina queda en blanco intencionalmente)

Factores de riesgo:

Se describen a continuacion los factores de riesgo que se considera que podrian afectar la consecucion de las estrategias
y fines de la Emisora.

El ptblico inversionista debe considerar cuidadosamente los factores de riesgo que se describen a continuacién antes de
tomar cualquier decision de inversion. Los riesgos e incertidumbres que se describen a continuaciéon no son los tnicos a
los que se enfrenta la Emisora. Los riesgos e incertidumbres que la Emisora desconoce, asi como aquellos que la
Emisora considera actualmente como de poca importancia, también podrian afectar sus operaciones y actividades.

La realizacion de cualquiera de los riegos que se describen a continuacidon podria tener un efecto adverso significativo
sobre las operaciones, la situacion financiera o los resultados de operacion de la Emisora.

Los riesgos descritos a continuacion pretenden destacar aquellos que son especificos de la Emisora, pero que de ninguna
manera deben considerarse como los unicos riesgos que el publico inversionista pudiere llegar a enfrentar. Dichos
riesgos e incertidumbres adicionales, incluyendo aquellos que en lo general afecten a la industria en la que opera la
Emisora, las zonas geograficas en los que tienen presencia o aquellos riesgos que consideran que no son importantes,
también pueden llegar a afectar su negocio y el valor de la inversion.

La informacion distinta a la informacion histérica que se incluye en el presente Informe, refleja la perspectiva operativa
y financiera en relacion con acontecimientos futuros, y puede contener informacidén sobre resultados financieros,
situaciones econdmicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones "cree", "espera", "estima", "considera", "prevé",
"planea" y otras expresiones similares, identifican dichas estimaciones. Al evaluar dichas estimaciones, el inversionista
potencial debera tener en cuenta los factores descritos en esta seccidon y otras advertencias contenidas en este Informe.
Los Factores de Riesgo describen las circunstancias de caracter no financiero que podrian ocasionar que los resultados
reales difieran significativamente de los esperados con base en las estimaciones a futuro.

Al 31 de diciembre del 2018, la Emisora agrupaba como entidades financieras subsidiarias a una casa de bolsa y a una
sociedad financiera de objeto multiple. La casa de bolsa, a su vez, tiene como subsidiaria a una sociedad operadora de
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Fondos de inversion que administra a ocho fondos de inversion. Como ya se comentd en el Resumen Ejecutivo, esta
sociedad operadora pasa a ser integrante de la agrupacion financiera encabezada por la Emisora, de conformidad con lo
previsto en el ultimo parrafo del articulo 12 de la nueva LRAF.

En los términos de la LRAF, la Emisora es una sociedad controladora pura, cuyos activos estan representados por las
acciones de sus subsidiarias, y no cuenta con activos propios para operar.

1.Factores de riesgo econémicos y politicos

Condiciones economicas desfavorables en el panorama internacional podrian afectar negativamente los resultados de la
Emisora (recesion economica en USA).

Aunque las condiciones econdmicas de otros paises pueden diferir y difieren considerablemente de las condiciones
econdmicas de nuestro pais, las reacciones de los inversionistas ante acontecimientos adversos en otros paises pueden
tener un efecto adverso en el valor de mercado de los valores de las emisoras mexicanas.

La actividad econdémica a nivel mundial sigue desacelerandose de manera marginal. Se estima que el PIB mundial
crecio 3.70% en el 2018; es decir, una décima menos el afio previo (FMI). Cabe sefialar, que este menor repunte del
crecimiento es generalizado, y estuvo encabezado en Europa y Asia (Japén). Las proyecciones de crecimiento
econdémico para el presente y proximo afio fueron revisadas a la baja en 0.20 y 0.10 puntos porcentuales, a 3.50% y
3.60%, respectivamente. Esta revision refleja el impacto que se prevé que tengan los cambios de la Politica Tributaria y
Comercial en Estados Unidos, recientemente aprobados.

Como es sabido, el desempefio de la economia mexicana se encuentra vinculado al desempefio econdmico de los
Estados Unidos de América, principal socio comercial de nuestro pais y principal destinatario de nuestras exportaciones
(85%). Y considerando la desaceleracion que ha observado la economia de los Estados Unidos de América durante el
primer trimestre del presente afo (estimado 2.30% en 2019), y que ante las modificaciones fiscales previamente
mencionadas, tendran un efecto negativo sobre las perspectivas de crecimiento econdomico de nuestro pais.

A pesar de ello, el crecimiento econémico en Unién Americana se mantuvo sin cambio en 2.50% para el presente afio, y
de 1.80% para el 2020, proyecciones que seguramente anticipan una Politica Monetaria menos restrictiva en lo que resta
del presente afio (menos alzas de tasas de la FED).

Es previsible que el Proteccionismo que se estd gestando en diferentes economias a nivel mundial, asi como la
implementacion de nuevas Politicas Publicas en México (Pemex, Refinerias, Afores, etc),
mantendran presionados los Mercados Financieros Nacionales en el corto y mediano plazo.

De acuerdo al Fondo Monetario Internacional (FMI), en 2019 se prevé un repunte del crecimiento en la region de Asia
Oriental y el Pacifico al 6.30% (6.50% en 2018). Apoyada por un repunte de China de 6.20% (6.60% en 2018). La
region contintia generando mas de la mitad del crecimiento mundial.

En cuanto a las economias emergentes y en desarrollo en Europa, cuyo crecimiento en 2018 superd 4.60%, y que se
espera presenten un ligero retroceso durante el presente y proximo afio, se explica por la debilidad de economias como
Polonia, Turquia y en particular de Rusia, donde se prevé un menor crecimiento econémico una vez superada la
coyuntura del Mundial de Fut Bol (1.60%).
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En América Latina, se prevé que la recuperacion se fortalezca y el crecimiento sea de 2.00% en 2019 y 2.50% en 2020.
En términos generales el fortalecimiento de Brasil, el repunte de los precios de las materias primas, asi como la
distencion de las condiciones financieras en algunos paises exportadores de materias primas.

En crecimiento en la region de Oriente Medio y Norte de Africa también repuntaria en 2019 y 2020, pero se mantiene
moderado en 2.40% y 3.00%, respectivamente. Aunque el avance lento de los precios del petroleo esta contribuyendo a
la recuperacion de la demanda interna de los paises exportadores de petroleo, incluida Arabia Saudita, el ajuste fiscal
que sigue siendo necesario afectaria las perspectivas de crecimiento.

Entre las economias avanzadas, se espera que el crecimiento en Estados Unidos repunte al 2.50% en 2019 a medida que
el crecimiento de la produccion y la inversion cobren impulso. Los mercados emergentes y las economias en desarrollo
importadoras de productos bésicos deberian crecer al 4.50% durante el presente afio, cifra que contrasta negativamente
con el avance de 4.60% observado el afio pasado, y atin mas con el 4.70% registrado en el 2017. Sin embargo, las
previsiones generales para los mercados emergentes y las economias en desarrollo se ven amenazadas por el mayor
proteccionismo a nivel mundial.

Condiciones econémicas adversas en México podrian afectar negativamente la situacion financiera y resultados de la
Emisora

Las operaciones de la Sociedad se realizan en México, y un mal desempefio de la economia mexicana podria repercutir
negativamente en la situacion financiera y resultados de la Emisora. En el pasado, el pais ha experimentado periodos
prolongados de condiciones econdmicas adversas, destacando la crisis economica del 2004, la crisis econdmica de 1998
y los resultados de la crisis financiera y la fuerte desaceleracion economica de los Estados Unidos y de la economia
mundial en el 2008 y 2009. En estas circunstancias se han observado altas tasas de inflacion, volatilidad del tipo de
cambio, contraccion de la demanda del consumidor, baja disponibilidad de crédito, incremento de los niveles de
desempleo, etc., situaciones todas ellas que escapan al control de la Emisora.

En virtud de las menores perspectivas de crecimiento econdmico a nivel mundial y en especifico en la Union
Americana, la falta de celeridad en la concrecion del T-MEC (Nuevo Acuerdo Comercial México, Unién Americana y
Canadd), y la incertidumbre sobre el futuro de las relaciones entre México y Estados Unidos (aranceles, muro fronterizo,
etc), la economia mexicana sigue desacelerandose. Durante el 2018 creci6 a una tasa de 2.10%, cifra que dificilmente se
repetira para el presente afo.

No obstante, el aumento gradual de los precios del petréleo y la disminucion de los flujos de capital, el debilitamiento de
las condiciones externas llevo a una marginal depreciacion del peso mexicano frente al dolar estadounidense. Asimismo,
el aumento en el precio de las gasolinas y los salarios, no impactaron el desempefio de la inflacion, misma que cerro el
2018, en s6lo 4.83% en su valuacion anual (previa 6.77%).

En el caso de la subsidiaria Value Arrendadora, estos problemas de liquidez, en la medida en que afecten a nuestro pais,
pueden traer como consecuencia dificultades para que sus clientes se mantengan al corriente en los pagos derivados de
sus contratos.

Con ello, aumentarian los saldos de cartera vencida, provocando que esta subsidiaria inicie los procesos judiciales
correspondientes para la recuperacion de los bienes otorgados en arrendamiento, de los saldos insolutos derivados de
contratos de arrendamiento, factoraje y crédito, asi como de la ejecucion de las garantias adicionales. Para este efecto se
contratarian despachos de abogados externos especializados en la recuperacion de cartera mediante los procedimientos
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legales establecidos. Los costos adicionales derivados de la contratacion de abogados externos, asi como otros costos
derivados de la cobranza, podrian tener un efecto en los margenes de operacion y, por lo tanto, un impacto en los
resultados de Value Arrendadora y de la Emisora.

Durante este proceso de recuperacion, la empresa debera crear las reservas de cartera correspondientes a cada cliente. El
monto de las reservas disminuye en forma directa el resultado de operacion del periodo y afecta la utilidad de la
Empresa.

Las situaciones econdémicas adversas en el pais pueden repercutir directamente en las posiciones propias de la casa de
bolsa subsidiaria. Podrian asimismo incrementarse los riesgos de crédito respecto del portafolio de inversion de las
sociedades de inversion en instrumentos de deuda (siempre y cuando las tasas suban).

Las acciones del Gobierno Federal han tenido y siguen teniendo un impacto significativo en la marcha de la economia
del pais. A partir de 2012 y hasta el afio pasado se llevaron a cabo una serie de Reformas Estructurales (materia laboral,
educativa, financiera, hacendaria y energética), que tuvieron un impacto directo en la inflacion.

Es innegable, que el desempefio econdomico del pais se ve afectado por el incremento de la violencia asociada al crimen
organizado, desastres naturales, tales como terremotos e inundaciones provocadas por huracanes, asi como las proximas
elecciones presidenciales en la Union Americana (2020).

Desde una perspectiva optimista, nos enfrentariamos a un periodo de ajustes estructurales de larga duracion, debido a la
elevada correlacion econdmica que mantiene el pais con la Union Americana, y la necesidad de mantener un T-MEC
favorable para los tres paises involucrados, lo que permitiria retomar la estabilidad financiera en el mediano y largo
plazo.

Cambios en la normatividad aplicable a las actividades de la Emisora o de sus subsidiarias podrian influir en los
resultados de aquélla

Las entidades financieras subsidiarias de la Emisora son una casa de bolsa y una sociedad financiera de objeto multiple.
A su vez, la casa de bolsa tiene como subsidiaria a una sociedad operadora de sociedades de inversion, que administra
ocho sociedades de inversion.

La organizacion y funcionamiento de las casas de bolsa y de las sociedades de inversion estan fuertemente regulados y
sometidos a la inspeccion y vigilancia de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Los cambios en la normatividad
aplicable a la organizacion y funcionamiento de este tipo de entidades financieras pueden tener efectos en los resultados
de la Emisora, lo mismo que los cambios al régimen fiscal de las actividades que le son propias.

Las modificaciones a distintas leyes que regulan el sistema financiero, entre las que se encuentran la nueva LRAF, la
LMYV vy la Ley de Fondos de Inversion (antes “Ley de Sociedades de Inversion”), entre otras, contenidas dentro del
decreto conocido como “Reforma Financiera”, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 10 de enero del 2014
deben evaluarse caso por caso. En lo tocante a las sociedades controladoras de grupos financieros, la nueva LRAF prevé
una organizacion y funcionamiento de estas sociedades muy similar a la que adoptd en su momento la Emisora, cuando
adquirio el caracter de sociedad anonima bursatil, y tiene una regulaciéon mas detallada en lo relativo a las facultades de
las autoridades supervisoras. Las modificaciones a la LMV, en lo relativo a las casas de bolsa, en principio no parecen
afectar de manera importante a este tipo de intermediarios. En lo tocante a las sociedades de inversion, que pasaran a
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ser “fondos de inversion”, las modificaciones a la Ley de Fondos de Inversion, importantes en niimero, no parece que
afectaran negativamente al desempefio de estas entidades y, en cambio, parecen haber simplificado su organizacion y
funcionamiento y perfilado mejor las funciones de los distintos prestadores de servicios de los fondos de inversion.

No obstante todo lo anterior, la contraccion del crédito que motiva las reformas a otras leyes del sector financiero,
podria acarrear cambios en el mercado de deuda, en el que participa en forma importante la subsidiaria Value Casa de
Bolsa, con efectos dificiles de apreciar de antemano. Asimismo, la disminucion del crédito otorgado por instituciones de
crédito y otras entidades financieras podria significar una competencia menor para la subsidiaria Value Arrendadora.
Los cambios en las leyes fiscales, que aumentan las cargas y disminuyen los conceptos deducibles para la Emisora y sus
subsidiarias, podrian tener también algiin impacto en los resultados.

No debe dejar de hacerse referencia a otros dos aspectos que tienen incidencia directa en el mercado de valores, como lo
son el gravamen a la utilidad en la enajenacion de valores en bolsa, asi como el impuesto a los dividendos. Ademas de
ello, hay otros cambios en materia fiscal, como la aplicacion del Impuesto al Valor Agregado y el Impuesto Especial
sobre Produccion y Servicios a articulos que no los tenian, cambios en el régimen de las maquiladoras y otros, podrian
tener efectos directos en los resultados de empresas, que podrian afectar al mercado de valores. Todo esto podria, sin
embargo, aumentar la recaudacion y el gasto publico, que podrian beneficiar el crecimiento de la economia del pais.

En el caso de la sociedad financiera de objeto multiple, Value Arrendadora, las disposiciones mercantiles y fiscales que
regulan las operaciones de arrendamiento financiero, factoraje financiero y crédito pueden tener repercusiones tanto para
la referida subsidiaria como para sus clientes. Modificaciones en dicho régimen, como podrian ser la eliminacion de
ciertos privilegios procesales, o bien del tratamiento fiscal de las operaciones que realiza la mencionada subsidiaria,
pueden traer como consecuencia disminucion de la demanda de sus servicios, modificaciones en sus margenes y otras
consecuencias que afectarian los resultados de Value Arrendadora.

En lo relativo a la Reforma Financiera, hay modificaciones al Codigo de Comercio, asi como a otras leyes procesales y
sustantivas que buscan impulsar el otorgamiento del crédito facilitando la constitucién de garantias y la recuperacion de
los créditos. La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, que regula a las sociedades
financieras de objeto multiple, prevé que este tipo de sociedades, cuando emitan titulos de deuda inscritos en el Registro
Nacional de Valores, como es el caso de Value Arrendadora, tendran el caracter de sociedades financieras de objeto
multiple reguladas, para efectos de calificacion de cartera crediticia y constitucion de reservas preventivas por riesgo
crediticio; revelacion y presentacion de informaciéon financiera y auditores externos; contabilidad; y prevencion de
operaciones con recursos de procedencia ilicita. En cumplimiento de otras regulaciones, tales como la Circular Unica de
Emisoras y las disposiciones generales relativas a la prevencion de lavado de dinero aplicables a las sociedades
financieras de objeto multiple, Value Arrendadora ya venia cumpliendo con lo anterior, por lo que, al pasar a ser una
sociedad financiera de objeto multiple regulada, su funcionamiento no se modifica de manera importante.

2.Factores de riesgo relacionados con la Emisora y los negocios que le son propios

Los niveles de operacion pueden verse afectados por factores externos, lo que a su vez, repercutiria en los resultados de
la Emisora

Los ingresos de la casa de bolsa subsidiaria de la Emisora derivan de las actividades que le son propias, tales como la
intermediacion en la compraventa de valores, operaciones de mercado de dinero, distribucion de acciones de sociedades
(o “fondos”) de inversidon y financiamiento corporativo. Las condiciones econdmicas tanto del pais como de otros
paises, pueden influir en el atractivo de los valores que la casa de bolsa subsidiaria puede negociar o coadyuvar en su
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colocacion, influyendo en el nimero y volumen de operaciones, asi como en el monto de comisiones y diferenciales de
tasas de interés que constituyen la base de sus ingresos.

En el caso de la sociedad financiera de objeto multiple subsidiaria, una situaciéon econémica adversa en el pais podria
ocasionar una caida de los ingresos de los acreditados, que redundaria, a su vez, en un incremento en los niveles de
incumplimiento en el pago de sus créditos. Esta subsidiaria tendria que iniciar procesos de recuperacion, durante los
cuales debera crear las reservas de cartera correspondientes a cada cliente. El monto de las reservas disminuye en forma
directa el resultado de operacion del periodo y afecta la utilidad de la subsidiaria.

Con el proposito de evitar cualquier pérdida derivada del movimiento de las tasas de interés o de vencimiento que no
fueren similares, se ha buscado que las caracteristicas de los pasivos de esta subsidiaria sociedad financiera de objeto
multiple correspondan a las de sus activos, tanto en el tipo de moneda, como en plazo y el monto de las amortizaciones.
Sin embargo, pudieran existir factores que no permitan mantener dichas correlaciones, lo que podria ocasionar un
impacto negativo en los ingresos de dicha empresa por financiamiento, viéndose afectadas las condiciones financieras y
los resultados operativos.

El alto nivel de competencia en el mercado de servicios financieros puede tener efectos negativos en los resultados de la
Emisora

La casa de bolsa subsidiaria de la Emisora enfrenta una fuerte competencia en el mercado bursatil, por la intermediacion
que realizan no solo las casas de bolsa, sino también instituciones de crédito y demas entidades financieras que pueden
realizar dicha intermediacidon en la compraventa de valores, distribucion de acciones de sociedades (o “fondos”) de
inversion, operaciones de mercado de dinero y financiamiento corporativo.

La sociedad financiera de objeto multiple subsidiaria de la Emisora enfrenta también una fuerte competencia. El
otorgamiento de crédito con condiciones competitivas por parte de otros intermediarios financieros podria tener como
resultado que esta subsidiaria perdiera una parte del mercado que ha logrado captar a lo largo de su historia. Los
recientes cambios en la regulacion del sector financiero, tendientes a impulsar el otorgamiento del crédito como
detonador del crecimiento, seguirdn generando una mayor competencia en el sector. Existen ademas otros
intermediarios financieros dedicados a actividades que compiten con las de esta subsidiaria, intermediarios que podrian
implementar diversas estrategias que resulten en una competencia mas intensa en el futuro.

En caso de que los competidores de la sociedad financiera de objeto multiple subsidiaria de la Emisora ofrezcan en sus
productos condiciones mas favorables que las de la referida subsidiaria, podria suceder que un gran nimero de clientes
realicen amortizaciones anticipadas, disminuyendo los volimenes de cartera vigente, lo que podria afectar el margen
financiero de la misma.

Responsabilidades derivadas del Convenio Unico de Responsabilidades

La Emisora, en su caracter de sociedad controladora de un grupo financiero y en los términos previstos en el articulo
119 (antes articulo 28) de la LRAF, tiene celebrado un Convenio Unico de Responsabilidades con sus entidades
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financieras subsidiarias, de acuerdo con el cual VGF respondera en forma subsidiaria e ilimitada del cumplimiento de
las obligaciones a cargo de las referidas subsidiarias, correspondientes a las actividades que a éstas les son propias, asi
como de las pérdidas que sufran dichas entidades financieras.

Dependencia de directivos clave

Los servicios que presta la subsidiaria Value Casa de Bolsa en materia de intermediacidon en la compraventa de valores,
operaciones de mercado de dinero, distribucion de acciones de sociedades (o “fondos”) de inversion y de financiamiento
corporativo se consideran altamente especializados, lo que genera algun grado de dependencia en un reducido niimero
de funcionarios de alto nivel vinculados con dichas actividades.

Riesgos previstos en las notas a los estados financieros

La Emisora se encuentra sujeta a riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, asi como a riesgos operativos,
tecnologicos y legales. En las notas a los estados financieros se describen dichos tipos de riesgo, la metodologia para su
identificacion y monitoreo, asi como aspectos cuantitativos relacionados con los mismos. La Emisora cumple con las
disposiciones aplicables a la administracidon integral de riesgos, y establece limites para los riesgos de mercado, de
crédito y de liquidez. La posibilidad de que en el establecimiento de dichos limites se omita alguna variable, y la
actualizacion de los diferentes tipos de riesgos, podria acarrear consecuencias negativas a la situacion financiera y
resultados de la Emisora.

A continuacion se describen brevemente los diferentes tipos de riesgos a que se ha hecho referencia:

Riesgo de Mercado.- La metodologia utilizada es el Valor en Riesgo (VaR), el cual se define como la pérdida potencial

maxima que podria registrar un portafolio de inversion, debido a los cambios en las variables financieras, dado un nivel
de confianza y un horizonte de inversion.

Riesgo de Liquidez.- Se mide por el modelo Asset Liability Management (ALM), el cual sirve para medir brechas de
liquidez de la posicion en riesgo. EI modelo tiene como fin evaluar y enfrentar los montos y plazos de las posiciones

activas y pasivas de Value Casa de Bolsa.

Riesgo de Crédito.- Se mide a través de los requerimientos de capital por riesgo de crédito, conforme a la metodologia

adoptada por la Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursatiles (“AMIB”) como norma de autorregulacion. La
informacion resultantes se envia a la CNBV y al Banco de México a través de reportes regulatorios. En aplicacion de
esta metodologia, se delimita claramente la concentracion que Value Casa de Bolsa puede tener en diferentes emisoras,
las contrapartes con las que puede celebrar operaciones, asi como los montos de dichas operaciones.

Riesgo Operativo.- La metodologia aplicable consiste en identificar los procesos primarios que afectan los objetivos de
Value Casa de Bolsa, asi como los riesgos que podrian impedir el cumplimiento de dichos procesos. Los riesgos

identificados son analizados para evaluar el impacto que podrian tener en caso de materializarse, determinandose el
tratamiento para mitigar su impacto. En cuanto al calculo del requerimiento de capital por riesgo operacional, se utiliza
el método del indicador basico sefialado en los articulos 161 Bis 1 a 161 Bis 5 de las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Casas de Bolsa.
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Riesgo Legal.- Se monitorea el cumplimiento de las disposiciones legales y administrativas, y en su caso, se evaluan las
resoluciones administrativas y judiciales desfavorables que pudieran presentarse.

Riesgo Tecnoldgico.- La plataforma tecnoldgica utilizada para la operacion del negocio es de vital importancia para
Value Grupo Financiero pues soportan los sistemas de obtencion, procesamiento y almacenamiento de informacion que
contribuyen en la consecucién de los objetivos del negocio, dentro de los cuales se encuentra brindar el mejor servicio a
nuestros clientes, distintivo que hasta ahora nos ha caracterizado.

Por lo anterior y ante la necesidad de cubrir las expectativas de nuestros clientes e inversores, ademas del compromiso
de seguir brindando el mejor servicio, se ha desarrollado un mecanismo de gestion de riesgo tecnoldgico, el cual se
define como la pérdida potencial por dafios, interrupcidn, alteracion o fallas derivadas del uso del hardware, software,
sistemas, aplicaciones redes y cualquier otro canal de transmision de informacion en la prestacion de servicios a
nuestros clientes, que logre minimizar o evitar el impacto adverso en el negocio y prestacion de servicios.

Dicho mecanismo permite el conocimiento, medicion y monitoreo de los riesgos tecnologicos que pueden afectar la
confidencialidad, disponibilidad e integridad de la informacion por factores internos y/o externos para actuar en forma
oportuna y asi lograr los objetivos mencionados anteriormente.

Dentro de la gestion de riesgos tecnoldgicos se encuentran aquellos derivados de las areas de seguridad informatica,
infraestructura, operaciones y desarrollo de sistemas, para las cuales se han implementado politicas y controles alineados
a estandares internacionales que consideran diversos escenarios contemplados en nuestros Planes de Continuidad de
Negocios, Planes de Recuperacion de Desastres y Manual de Politicas y Procedimientos de Seguridad de la
Informacidn, éstos también buscan minimizar o evitar impactos adversos ante la exposicion a fraudes, robo o filtracion
de datos, pérdidas econdmicas, perjuicios a la reputacion y en general al nivel de servicio, resguardo y manejo de la
informacion de nuestros clientes, inversores y socios de negocio.

Periédicamente se revisan los niveles de riesgo, los controles establecidos y su eficacia, y, de la misma manera, son
reportados oportunamente a los diversos organos de control y gobierno con los que cuenta Value Grupo Financiero, lo
cual permite seguir una estrategia integral para dar oportunidad a responder a las condiciones cambiantes del mercado,
operaciones del negocio, marcos regulatorios, posible crecimiento en infraestructura, amenazas cibernéticas y otras
situaciones que pudieran perjudicar la situacion financiera de nuestro Grupo y/o el servicio ofrecido a nuestros clientes.

Otros Valores:
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La Emisora no cuenta con otros valores inscritos en el RNV distintos a los descritos en la portada del presente Reporte
Anual.

Durante los tres ultimos ejercicios, la Sociedad ha entregado a las autoridades correspondientes en forma completa y
oportuna los reportes sobre eventos relevantes, asi como la informacion juridica y financiera que ha estado obligada a
presentar trimestral y anualmente, de acuerdo a la ley.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

Los valores que la Sociedad tiene inscritos en el RNV no han sufrido modificaciones significativas en cuanto
a los derechos inherentes a los mismos.

Destino de los fondos, en su caso:

NO APLICA

Documentos de caracter publico:
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La informacion contenida en el presente Reporte Anual podra ser consultada o ampliada por el Lic. Jaime de la Garza
Martinez, Director Juridico, en el teléfono (81)8153 9545 o en las oficinas ubicadas en Avenida San Pedro 202 Sur,
Colonia del Valle, en San Pedro Garza Garcia, N.L., asi como en la pagina de Internet tanto de la propia emisora,
www.value.com.mx o de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. www.bmv.com.mx. Podran otorgarse copias
de este Reporte Anual a solicitud del inversionista.

(el resto de la pagina queda en blanco intencionalmente)
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[417000-N] La emisora

Historia y desarrollo de la emisora:

¢ Denominacion social y nombre comercial de la Emisora:
Value Grupo Financiero, S.A.B. de C.V.

¢ Fecha de constitucion y duracion de la Emisora:
La Sociedad se constituy¢ el dia 5 de agosto de 1992, con una duracion indefinida.

e Direccion y teléfonos de sus principales oficinas:
Avenida Bosques del Valle 106
Colonia Bosques del Valle
San Pedro Garza Garcia, N.L., CP 66250
Teléfonos: (81)8399 2222 y (81)8153 9500

Evolucion que ha tenido la compaiiia y sus subsidiarias

Value Grupo Financiero, S.A.B. de C.V.:
La Sociedad se constituyo el 5 de agosto de 1992 bajo la denominacion original de Grupo Financiero Fina Value,
S.A. de C.V., con domicilio social en San Pedro Garza Garcia, N.L.

El 18 de agosto de 1992 suscribié con las entidades financieras denominadas Fina Arrenda, S.A. de C.V.; Fina
Factor, S.A. de C.V. y Fianzas Fina, S.A. de C.V. un Convenio Unico de Responsabilidades (el “Convenio Unico de
Responsabilidades™), por virtud del cual Grupo Financiero Fina Value, S.A. de C.V. daba cumplimiento a lo previsto

en el articulo 28 de la entonces vigente Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, ahora articulo 119 de la
nueva LRAF.

A finales de 1993, el Grupo fue capitalizado y el niimero de accionistas se incrementé de 40 a 140. Todo esto
propicio la entrada de un nuevo equipo de trabajo enfocado a impulsar el crecimiento y la rentabilidad del Grupo y
de sus subsidiarias.

Posteriormente, el 20 de marzo de 1996, los accionistas de la Sociedad aprobaron un proyecto presentado por el
Consejo de Administracion para la desincorporacion de la sociedad Fianzas Fina, S.A. de C.V. del Grupo Financiero,
modificandose en consecuencia el Convenio Unico de Responsabilidades.

El 29 de mayo del 2000, los accionistas de la Sociedad acordaron modificar la denominacion de la Sociedad por la de
Value Grupo Financiero, S.A. de C.V. En esa misma fecha, tanto las entidades financieras subsidiarias integrantes
del grupo, como la empresa de servicios denominada Fina Consultores, S.A. de C.V., decidieron omitir de sus
denominaciones la palabra "Fina", con el objeto de que todas las sociedades integrantes del grupo se identificaran
con la palabra "Value". Las denominaciones de las empresas subsidiarias y de la empresa de servicios asi aprobadas
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fueron las siguientes: Value Factoraje, S.A. de C.V.; Value Arrendadora, S.A. de C.V.; Value, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa y Value Consultores, S.A. de C.V.

Como consecuencia de lo anterior, se modificé asimismo en ese sentido el Convenio Unico de Responsabilidades
que dichas sociedades tienen celebrado.

El 24 de abril del 2002, los accionistas de la Sociedad acordaron reformar los articulos décimo tercero, décimo sexto,
décimo octavo, vigésimo, vigésimo primero, vigésimo quinto, vigésimo sexto, vigésimo séptimo y cuadragésimo
octavo de los estatutos sociales, asi como adicionar a los mismos los articulos vigésimo tercero bis y trigésimo
tercero bis, con el fin de adecuarlos a las reformas a la Ley del Mercado de Valores (“LMV”) y a la LRAF
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion del 01 de junio del 2001. Estas reformas a la LMV, lo mismo que las
reformas estatutarias de la Sociedad, en linea con una tendencia mundial, incorporaron por primera vez practicas de
gobierno corporativo que ya venian reconocidas en el Cédigo de Mejores Practicas Corporativas, del cual ya era
obligatorio revelar el grado de adhesion de la Sociedad a sus principios.

Asimismo, en dicha asamblea se acordé reducir el capital social fijo de $89°239,633.20 a $41°835,959.27 y el capital
social variable pagado de $144°005,339.80 a $67°510,379.93 con la finalidad de absorber pérdidas de ejercicios
anteriores por la cantidad de $123°898,633.75 (cifras historicas). Para representar esta disminucion del capital social
se redujo el valor nominal de las acciones representativas del capital social de $1.457781081 a $0.68341462.

En la asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada el 4 de diciembre del 2003 se acordd la modificacion
de los articulos décimo y vigésimo, asi como la adiciéon de un articulo cuadragésimo noveno, con la finalidad de
adecuar los estatutos sociales a las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores” (“Circular Unica de Emisoras”). Con estas reformas se establecia una

regulacion mas precisa en cuanto a la determinacion del valor de reembolso de las acciones representativas de la
parte variable del capital social, en los términos de lo previsto en el entonces vigente articulo 8o., fraccion I, inciso c)
de la Circular Unica de Emisoras; se establecia como facultad del Consejo de Administracion la aprobacién de las
operaciones que las subsidiarias de esta controladora pretendan celebrar con personas relacionadas o que impliquen
comprometer su patrimonio, en los términos de lo previsto en el articulo 14 bis 3, fraccion V de la entonces vigente
Ley del Mercado de Valores, y se establecia un procedimiento para la determinacion del valor de adquisicion de las
acciones en la oferta publica de compra que llegare a efectuarse en el evento de cancelacion de la inscripcion de las
acciones de esta Emisora en el RNV, tal como se establecia en el entonces vigente articulo 8o., fraccion III de la
Circular Unica de Emisoras.

El 30 de diciembre del 2005 se publicd en el Diario Oficial el decreto por el que se promulga la nueva Ley del
Mercado de Valores. Toda vez que al 28 de junio del 2006, fecha de la entrada en vigor de esta ley, Value Grupo
Financiero tenia inscritas en el Registro Nacional de Valores las acciones representativas de su capital social, en los
términos del articulo sexto transitorio del mencionado decreto, esta Emisora adquirié por ministerio de ley el caracter
de sociedad anonima bursatil, quedando sujeta a este nuevo ordenamiento legal. Asimismo, para dar cumplimiento a
lo dispuesto en el segundo parrafo de la mencionada disposicidn transitoria, los accionistas de Value Grupo
Financiero celebraron el 01 de noviembre del 2006 una asamblea general extraordinaria, con la finalidad de
modificar los estatutos sociales para ajustar a la nueva regulacion tanto su denominacion social, como lo relativo a la
integracion, organizacion y funcionamiento de sus 6rganos sociales.

Dichas reformas estatutarias no fueron aprobadas por la SHCP, por lo que, a fin de dar cumplimiento a la obligacion
prevista en el articulo sexto transitorio de la LMV y habiendo tomado en cuenta las recomendaciones hechas al
respecto por la propia SHCP, en fecha 31 de marzo del 2008 se reformaron integralmente los estatutos de la
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sociedad. En esa misma asamblea se acordé también la modificacion del Convenio Unico de Responsabilidades que
esta entidad tiene celebrado con las demas sociedades en las que participa, en virtud tanto de las reformas estatutarias
de esta emisora, como de la transformacion de Value Arrendadora y de Value Factoraje a sociedades financieras de
objeto multiple. Las reformas acordadas en la asamblea de referencia y las modificaciones al Convenio Unico de
Responsabilidades fueron aprobadas por la SHCP mediante oficio de fecha 24 de febrero del 2009. El acta de la
asamblea general extraordinaria de accionistas del 31 de marzo del 2008, asi como el convenio modificatorio del
Convenio Unico de Responsabilidades se protocolizaron ante notario publico, habiéndose inscrito los primeros
testimonios de las escrituras publicas relativas bajo el Folio Mercantil Electronico 40329-9, con fechas 31 (acta de
asamblea extraordinaria) y 30 de marzo del 2009 (Convenio Unico de Responsabilidades), en el Registro Publico de
la Propiedad y del Comercio del Primer Distrito Registral del Estado de Nuevo Leon.

En asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada con fecha 14 de enero del 2010, se acordd la
modificacion del articulo segundo de los estatutos sociales, el cual contiene el listado de subsidiarias de la Emisora,
asi como la modificacion del Convenio Unico de Responsabilidades, todo ello con motivo de la fusion de Value
Arrendadora, S.A. de C.V. con Value Factoraje, S.A. de C.V., fusion en la que la primera tiene el caracter de
sociedad fusionante o que subsiste.

Con fecha 22 de abril del 2015 se celebrd una asamblea general extraordinaria de accionistas en las que se aprobaron
diversas modificaciones a los estatutos sociales, para adecuarlos a la nueva LRAF, sustituyéndose asimismo el
Convenio Unico de Responsabilidades por la inclusion de Value Operadora de Fondos de Inversién, S.A. de C.V. al
grupo financiero encabezado por la Emisora, toda vez que dicha sociedad es subsidiaria de Value, S.A. de C.V., Casa
de Bolsa.

Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa

La sociedad se constituyd el 6 de junio de 1974 bajo la denominacion original de Servicio de la Capital, S.A.,
denominacion que, en distintas fechas, fue modificada por las siguientes: el 04 de septiembre de 1974, a la de
Servicios de Capital, S.A.; el 29 de abril de 1977, a la de Comermex, Casa de Bolsa, S.A.; el 11 de noviembre de
1985, a la de Comercial Casa de Bolsa, S.A.; y el 18 de diciembre de 1989, a la de Value Casa de Bolsa, S.A. El 20
de agosto de 1992, su denominacion se cambi6 a la de Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Fina
Value, en virtud tanto del cambio de régimen de sociedad andénima a sociedad andénima de capital variable como de
la integracion de la sociedad, con caracter de subsidiaria, al Grupo Financiero Fina Value.

Luego de diversas modificaciones a los estatutos sociales, el 29 de mayo del 2000, la sociedad modifica la clausula
segunda de sus estatutos, respecto de la mencion "Grupo Financiero Fina Value" que seguia a su denominacion, en
virtud del cambio de denominacion social del Grupo Financiero Fina Value, del que es subsidiaria, a la de Value
Grupo Financiero.

El 24 de abril del 2002, los accionistas de la sociedad reunidos en asamblea general extraordinaria, acordaron
reformar las clausulas primera, cuarta, sexta, séptima, octava, novena, décima, décima primera, décima tercera,
décima quinta, décima sexta, décima séptima, décima octava, decima novena, vigésima primera, vigésima segunda,
vigésima tercera, vigésima octava y vigésima novena de los estatutos sociales, a fin de adecuarlos a las reformas a la
entonces vigente LMV publicadas en el Diario Oficial de la Federacion del 1 de junio del 2001.

La sociedad ha recibido en diversas fechas aportaciones a su capital por parte de su controladora, y también ha
aumentado su capital social por capitalizacion tanto de utilidades como de actualizacidon de capital social exhibido.
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Con fecha 09 de septiembre del 2014, la asamblea general extraordinaria de accionistas acordo una reforma integral
de los estatutos sociales, en la que se acordd una reestructuracion total de los estatutos sociales actuales, asi como su
adecuacion a la LMV vigente en asuntos relacionados con el objeto social, integracion del consejo de administracion
y otros, entre los cuales se incluyen la prevision de la implementacion de las medidas correctivas a que se refiere el
articulo 135 del ordenamiento legal antes mencionado.

Value Arrendadora, S.A. de C.V.
La sociedad se constituy6 el 21 de junio de 1991, bajo la denominacion original de Fina Arrenda, S.A. de C.V.

El 19 de noviembre de 1992 la sociedad se incorpora al Grupo Financiero Fina Value como empresa subsidiaria del
mismo, modificandose en consecuencia diversos articulos de los estatutos sociales y adicionandose otros mas,
quedando la sociedad sujeta al Convenio Unico de Responsabilidades correspondiente.

Posteriormente, el 29 de mayo del 2000, los accionistas de la sociedad acordaron cambiar la denominacion de la
misma a la de Value Arrendadora, S.A. de C.V., Organizacion Auxiliar del Crédito, Value Grupo Financiero.

La administracion del grupo financiero y de la propia sociedad consideraron conveniente la transformacion de la
sociedad de Organizacion Auxiliar del Crédito, bajo la modalidad de arrendadora financiera, en Sociedad Financiera
de Objeto Multiple, Entidad No Regulada, debido a que se ampliaban las posibilidades de operacion de la empresa.
Lo anterior, en atencion a lo dispuesto en el Decreto por el que se reforman, derogan y adicionan diversas
disposiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, Ley de Instituciones de Crédito, Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, Ley Federal de Instituciones de Fianzas, Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, Ley de Ahorro y
Crédito Popular, Ley de Inversion Extranjera, Ley del Impuesto sobre la Renta, Ley del Impuesto al Valor Agregado
vy del Cédigo Fiscal de la Federacion, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 18 de julio del 2006,
mediante el cual, entre otras cosas, las operaciones de arrendamiento financiero y de factoraje financiero pasaron a
ser reguladas por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, pudiendo ser realizadas sin necesidad de
autorizacion por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Estas actividades, sin embargo, pueden ser realizadas, junto con las de otorgamiento de crédito, de manera habitual y
profesional a través de la figura juridica conocida como “Sociedad Financiera de Objeto Multiple”, figura que se
contempla en las reformas a la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito (“LGOAAC”) a
que se refiere el Decreto. Originalmente, las Sociedades Financieras de Objeto Multiple eran entidades reguladas o
entidades no reguladas, dependiendo, respectivamente, del hecho de que tuvieran o no vinculos patrimoniales con
una institucion de crédito o con un grupo financiero del que forme parte una institucion de crédito. Con la Reforma
Financiera, en lo sucesivo seran Sociedades Financieras de Objeto Multiple reguladas las que mantengan vinculos
patrimoniales con instituciones de crédito, sociedades cooperativas de ahorro y préstamo, sociedades financieras
populares, sociedades financieras comunitarias o uniones de crédito, asi como las que emitan valores de deuda a su
cargo inscritas en el Registro Nacional de Valores. Las Sociedades Financieras de Objeto Multiple no requieren de
autorizacion del Gobierno Federal para la celebracion habitual y profesional de operaciones de crédito,
arrendamiento financiero y factoraje financiero, pero deberan mantener vigente su registro ante la Comision Nacional
para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros (“Condusef™).

La transformacion de Value Arrendadora en Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad No Regulada fue
aprobada por la asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada el 29 de noviembre del 2007, surtiendo sus
efectos a partir del 20 de diciembre del mismo afio, fecha en que tuvo lugar la inscripcion del acta correspondiente en
el Registro Publico de Comercio.
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Con fecha 14 de enero del 2010 se celebraron las asambleas generales extraordinarias en las que Value Arrendadora
y Value Factoraje acordaron su fusion, teniendo la primera el caracter de sociedad fusionante. Como ya se menciond
anteriormente, en esa misma fecha se celebrd una asamblea general extraordinaria de accionistas de Value Grupo
Financiero, en la que, con motivo de dicha fusion, se acordd la modificacion del articulo segundo de sus estatutos
sociales, asi como del Convenio Unico de Responsabilidades. La SHCP otorgé la autorizacién a que se refieren los
articulos 10 y 17 de la LRAF entonces vigente mediante oficio de fecha 02 de febrero del 2010. Las
protocolizaciones de las actas de estas asambleas quedaron inscritas en el Registro Publico de Comercio con fecha 26
de febrero del 2010, fecha a partir de la cual surte efectos la fusion antes mencionada.

Durante el ejercicio social 2015, Value Arrendadora renovoé su registro ante Condusef, para estar en posibilidades de
seguir operando como Sociedad Financiera de Objeto Multiple. Para ello, en la asamblea general extraordinaria de
accionistas de fecha 28 de mayo del 2015, se acordd la modificacion de su objeto social, para adecuarlo con mas
exactitud a lo previsto en las modificaciones a la LGOAAC incluidas en la Reforma Financiera. Posteriormente, con
fecha 28 de agosto del 2015, en atencion a su caracter de emisora de certificados bursatiles, la asamblea general
extraordinaria de accionistas de Value Arrendadora acordd su transformacion en Sociedad Financiera de Objeto
Multiple Regulada.

La sociedad ha recibido en diversas fechas aportaciones a su capital por parte de su controladora.

Value Operadora de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

En virtud de que Value Casa de Bolsa es titular del 99.99% de las acciones representativas del capital social de Value
Operadora, esta sociedad, que es una sociedad operadora de fondos de inversion, es una entidad financiera
subsidiaria de Value Grupo Financiero.

Value Operadora fue constituida el 18 de octubre del 2001, bajo la denominacion original de Value Operadora de
Sociedades de Inversion, S.A. de C.V., con la finalidad de que la operacion de las sociedades de inversion en cuyo
capital social minimo fijo participaba Value Casa de Bolsa, fuera realizada por una sociedad distinta de ésta,
manteniéndose Value Casa de Bolsa como sociedad distribuidora de acciones de las referidas sociedades de
inversion.

Con motivo de la Reforma Financiera, y a fin de dar cumplimiento a las disposiciones de la Ley de Fondos de
Inversion, se modificaron integralmente los estatutos sociales de Value Operadora, mediante acuerdo de la asamblea
general extraordinaria de accionistas de fecha 29 de diciembre del 2015. Por su parte, los ocho fondos de inversion,
mediante acuerdos de asambleas generales extraordinarias de accionistas celebradas el 25 de mayo del 2015,
modificaron integralmente sus estatutos sociales para adecuarlos a la Ley de Fondos de Inversion, transformandose
en fondos de inversion.

Value Consultores, S.A. de C.V.

La sociedad se constituyo el 24 de enero de 1990 bajo la denominacién original de Fina Consultores, S.A. de C.V.,
denominacion que posteriormente, el 29 de mayo del 2000, los accionistas de la sociedad cambiaron por la de Value
Consultores, S.A. de C.V.

e Estrategia general del negocio que se ha seguido
Con énfasis a partir de la crisis econdmica de 1995, y considerando asimismo el tamatfio relativamente pequefio del
grupo financiero, se ha buscado definir nichos apropiados del mercado, con una cuidadosa busqueda y seleccion de
clientes de las distintas subsidiarias.
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Junto con lo anterior, se ha buscado también la optimizacion de recursos humanos y materiales, contando con una
reducida base de personal altamente capacitado, con equipos y sistemas adecuados que permiten mantener bajos
costos de operacion. Se ha pretendido asimismo operar en la forma mas eficiente y efectiva los excedentes de
tesoreria, asi como prevenir el incremento de la cartera vencida y lograr la pronta realizacion de los bienes
adjudicados. También se ha conseguido ampliar las alternativas de financiamiento de las operaciones de las
subsidiarias.

e Descripcién esquematica y numérica de las principales inversiones realizadas, incluyendo participaciones en
otras compaiiias por los ultimos tres ejercicios:

Con fecha 14 de marzo del 2018, se aumentd del capital social de Value Casa de Bolsa en $260 mdp, mediante
aportaciones por ese monto realizadas por Value Grupo Financiero.

e Ofertas publicas realizadas durante el ultimo ejercicio para la toma del control de la compaiiia y las
realizadas por ésta para tomar el control de otras compaiiias
Value Grupo Financiero no realiz6 ninguna oferta publica durante el ultimo ejercicio para los efectos antes
apuntados.

Descripcién del negocio:

Value Grupo Financiero es una sociedad controladora de un grupo financiero, es una empresa holding pura cuya actividad principal es la de adquirir y
administrar acciones con derecho a voto emitidas por los integrantes del grupo financiero que encabeza, debiendo mantener directa o indirectamente
mas del cincuenta por ciento de las acciones representativas de los capitales sociales de dichos integrantes.

Actividad Principal:

Value Grupo Financiero es una sociedad controladora de un grupo financiero, en los términos de la LRAF, por lo que se
trata de una empresa /olding pura cuya actividad principal es la de adquirir y administrar acciones con derecho a voto
emitidas por los integrantes del grupo financiero que encabeza, debiendo mantener directa o indirectamente mas del
cincuenta por ciento de las acciones representativas de los capitales sociales de dichos integrantes.

Las entidades financieras de las cuales detenta directamente mas del cincuenta por ciento de las acciones representativas
de sus capitales sociales incluyen una casa de bolsa y una sociedad financiera de objeto multiple. La casa de bolsa de
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bolsa, a su vez, participa en mas del cincuenta por ciento en una sociedad operadora de fondos de inversion, la cual, por
ello, pasa a formar parte del grupo financiero. Esta tltima sociedad operadora administra ocho fondos de inversion.

A través de sus subsidiarias, la Emisora presta diversos servicios financieros: (i) a través de Value Casa de Bolsa, los
relativos a colocacion de valores mediante ofertas publicas; operaciones de compra, venta y reporto de valores, por
cuenta propia o de terceros; operaciones de arbitraje; promocion y comercializacion de valores y demas actividades
propias de las casas de bolsa, en los términos de lo previsto en el articulo 171 de la LMV, (ii) a través de Value
Arrendadora, la celebracion de operaciones de crédito, arrendamiento financiero, arrendamiento puro y factoraje
financiero; y (iii) a través de los fondos de inversion, se integran portafolios de inversion de diversas caracteristicas, de
los que los clientes pueden adquirir una participacion adquiriendo acciones representativas del capital de estas
sociedades.

Canales de distribucion:

Value Grupo Financiero no tiene trato directo con clientes, por lo que no podemos hablar de que cuente con canales de
distribucion; sin embargo, podemos mencionar que sus subsidiarias cuentan con oficinas en Monterrey, México,
Guadalajara y Chihuahua, desde donde ofrecen a la clientela, a través de su fuerza de promocién, los productos
financieros propios de la casa de bolsa y de la sociedad financiera de objeto multiple que figura como su subsidiaria.

Patentes, licencias, marcas y otros contratos:

La Emisora opera bajo la autorizacion que, en los términos de la LRAF, le fue otorgada por la SHCP mediante oficio
nimero 102-E-366-DGSV-1500 del 8 de junio de 1992. Como identidad corporativa, son importantes las marcas,
nombres comerciales y avisos comerciales que lleven la denominacion “Value”. La casa de bolsa subsidiaria es la
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titular de varias de estas marcas, nombres comerciales y avisos comerciales, registradas en el Instituto Mexicano de la
Propiedad Industrial, cuya vigencia se mantiene actualizandola cuando legalmente procede.

La Emisora, en su caracter de sociedad controladora de un grupo financiero y en los términos previstos en el articulo
119 (antes articulo 28) de la LRAF, tiene celebrado un Convenio Unico de Responsabilidades con sus entidades
financieras subsidiarias, de acuerdo con el cual Value Grupo Financiero respondera en forma subsidiaria e ilimitada del
cumplimiento de las obligaciones a cargo de las referidas subsidiarias, correspondientes a las actividades que a éstas les
son propias, asi como de las pérdidas que sufran dichas entidades financieras.

Fuera del giro normal del negocio, la Emisora y sus subsidiarias mantienen contratos con distintos proveedores, que no
se consideran relevantes.

Principales clientes:

La cartera de clientes de las subsidiarias es diversificada, en cumplimiento de las leyes aplicables y de las sanas

practicas del mercado, por lo que la Emisora no tiene relacion de dependencia con ninguno de sus clientes.

Legislacion aplicable y situacion tributaria:

Las agrupaciones financieras estan reguladas por la LRAF, de la que se desprenden disposiciones administrativas de
cardcter general.
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La LRAF tiene por objeto, entre otros, el de regular las bases de organizaciéon y funcionamiento de los grupos
financieros; establecer los términos bajo los cuales habran de operar; establecer la proteccion de los intereses de quienes
celebren operaciones con los integrantes de dichos grupos y definir las facultades de la SHCP y de las Comisiones
Nacionales Bancaria y de Valores, de Seguros y Fianzas y del Sistema del Ahorro para el Retiro como autoridades
reguladoras y supervisoras de las sociedades controladoras.

Siendo Value Casa de Bolsa la entidad financiera preponderante dentro de Value Grupo Financiero, esta agrupacion
financiera se encuentra bajo la inspeccion y vigilancia de la CNBV.

La CNBV es un organismo desconcentrado de la SHCP que tiene por objeto supervisar y regular a las entidades
financieras, a fin de procurar su estabilidad y correcto funcionamiento, asi como mantener y fomentar el sano y
equilibrado desarrollo del sistema financiero en su conjunto, en proteccion de los intereses del publico. Esta integrado
por una Junta de Gobierno, una Presidencia y varias Vicepresidencias. Entre otras facultades, tiene las de determinar las
normas para el registro de las operaciones de las entidades financieras; determinar qué informacion habran de
proporcionarle éstas periddicamente; autorizar la operacion y capitales minimos de ciertas entidades; imponer sanciones
por infracciones a disposiciones legales o reglamentarias; ordenar la suspension de operaciones y aln la intervencion
administrativa o gerencial de entidades financieras, etc. Por entidades financieras se entienden basicamente las
controladoras de grupos financieros, almacenes generales de deposito, casas de cambio, instituciones de fianzas,
instituciones de seguros, casas de bolsa, instituciones de banca multiple, sociedades operadoras de fondos de inversion,
distribuidoras de acciones de fondos de inversion, administradoras de fondos para el retiro, sociedades financieras de
objeto multiple y sociedades financieras populares.

Para la constitucion y funcionamiento de grupos financieros se requiere de autorizacion que sera otorgada o denegada
discrecionalmente por la SHCP. Dichas autorizaciones seran intransmisibles.

Los grupos financieros estaran integrados por una sociedad controladora y por algunas de las entidades financieras
siguientes mencionadas anteriormente. Un grupo financiero podra formarse con cuando menos dos de las entidades
financieras antes sefialadas, que podran ser del mismo tipo. Como excepcion a lo anterior, un grupo financiero no podra
formarse so6lo con dos sociedades financieras de objeto multiple. Asimismo, la sociedad controladora, a través de
subcontroladoras o de otras entidades financieras podra mantener indirectamente la tenencia accionaria de las entidades
financieras integrantes del grupo financiero, asi como de aquellas entidades financieras que no sean integrantes del
grupo financiero y de prestadoras de servicio e inmobiliarias, sin perjuicio de las prohibiciones establecidas por las
respectivas leyes especiales.

Las entidades financieras que formen parte de un grupo financiero podran (i) actuar de manera conjunta frente al
publico, ofrecer servicios complementarios y ostentarse como integrantes del grupo de que se trate; (ii) usar
denominaciones iguales o semejantes que los identifiquen frente al publico como integrantes de un mismo grupo; y (iii)
llevar a cabo operaciones de las que les son propias a través de oficinas y sucursales de atencion al publico de otras
entidades financieras integrantes del grupo.

En la LRAF se establecen los requisitos que deben cumplirse para incorporar nuevas entidades financieras a los grupos
financieros, para la separacion de integrantes del grupo, asi como para la fusion y escision de éstos.

El control de las asambleas generales de accionistas y de la administracion de todos los integrantes de cada grupo,
deberd tenerlo una misma sociedad anonima controladora. Dicha controladora deberd mantener directamente mas del
cincuenta por ciento de las acciones representativas del capital social de los integrantes del grupo. Asimismo, estara en
posibilidad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del consejo de administracion de cada uno de los
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integrantes del grupo. La sociedad controladora tendra por objeto participar, directa o indirectamente, en capital social
de las entidades financieras integrantes del grupo financiero y establecer, a través de sus organos sociales, las estrategias
generales para la conduccion del grupo financiero. En ningtn caso la controladora podra celebrar operaciones que sean
propias de las entidades financieras integrantes del grupo.

Con la finalidad de proteger los intereses del publico, la controladora y cada una de las entidades financieras integrantes
del grupo suscribiran un convenio conforme al cual: (i) la controladora respondera subsidiaria e ilimitadamente del
cumplimiento de las obligaciones a cargo de las entidades financieras integrantes del grupo, correspondientes a las
actividades que, conforme a las disposiciones aplicables, le sean propias a cada una de ellas, aun respecto de aquellas
contraidas por dichas entidades con anterioridad a su integracion al grupo; y (ii) la controladora respondera
ilimitadamente por las pérdidas de todas y cada una de dichas entidades.

El capital social de las sociedades controladoras estara formado por una parte ordinaria y podra también estar integrado
por una parte adicional. El capital social ordinario se integrard por acciones de la serie “O” y, en su caso, la parte
adicional estara representada por acciones de la serie “L”, todas ellas de libre suscripcion. Las acciones de la serie “L”
seran de voto limitado a asambleas que decidan sobre el cambio de objeto, fusion, escision, transformacion, disolucion y
liquidacién y cancelacion de su inscripeidn en cualesquiera bolsas de valores, pudiendo también, si asi se establece en
los estatutos sociales, conferir derecho a un dividendo preferente y acumulativo.

La LRAF prevé la prohibicion a gobiernos extranjeros para participar, directa o indirectamente, en el capital social de
una sociedad controladora, excepto cuando lo hagan con motivo de medidas prudenciales de caracter temporal, tales
como apoyos o rescates financieros; cuando el control de la sociedad controladora se realice por conducto de personas
morales oficiales que no ejerzan funciones de autoridad y cuyos organos de decision operen de manera independiente al
gobierno extranjero de que se trate; y cuando la participacion de que se trate sea indirecta y no implique el control de la
sociedad controladora. Tratandose de particulares, personas fisicas o morales, podran adquirir libremente acciones de
una sociedad controladora, pero requeriran previa autorizacion de la SHCP para adquirir mas del cinco por ciento, asi
como para adquirir directa o indirectamente el veinte por ciento o mas, o bien el control de la sociedad controladora.

La SHCP podra revocar la autorizacion a una sociedad controladora de un grupo financiero, en caso de que la sociedad
controladora se declare en concurso mercantil; si el grupo financiero no conserva el minimo de entidades financieras
integrantes de acuerdo a la ley; si la sociedad controladora no cumple con los requerimientos de capitalizacion en
términos de la LRAF y de las disposiciones que de ella emanen; en el caso de que la sociedad controladora no cumpla
con las medidas correctivas ordenadas por la CNBV para prevenir o corregir los problemas que puedan afectar la
estabilidad financiera de la controladora o de las entidades financieras integrantes del grupo financiero, asi como en el
caso de que, luego de nueve meses de decretada una intervencion por parte de la CNBV, no se hubieran corregido las
irregularidades que hayan afectado a la estabilidad o solvencia de la sociedad controladora. Al revocarse la autorizacion,
los integrantes deberan dejar de ostentarse como miembros del grupo financiero respectivo.

En virtud de su caracter de sociedad andénima bursatil, la Emisora tuvo que adecuar sus estatutos sociales a las
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores aplicables a este tipo de sociedades. El régimen aplicable a las
sociedades anonimas bursatiles, ademas de imponer ciertas obligaciones relacionadas principalmente con el envio de
informacion financiera, juridica y administrativa a la BMV y a la CNBV, establece reglas excepcionales en cuanto a
derechos de minorias, deberes y responsabilidades de los administradores, facultades del consejo de administracion,
vigilancia de la sociedad y gestion de la misma, entre otras. En la Seccion 4 “Administracion”, en la subseccion relativa
a “Estatutos sociales y otros convenios” se detalla este régimen excepcional.
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A partir del 30 de noviembre del 2012, se han aprobado importantes reformas en distintas materias, como la laboral, la
educativa, hacendaria, financiera y energética. Se hace referencia al impacto que pudieran tener estar reformas legales
en el capitulo 1) Informacion general, inciso ¢) Factores de riesgo; numeral 1 Factores de riesgo economicos y politicos,
en el apartado titulado “Cambios en la normatividad aplicable a las actividades de la Emisora o de sus subsidiarias
podrian influir en los resultados de aquélla”.

La actividad de las entidades financieras subsidiarias estd sujeta a la normatividad que le es propia a cada una de ellas,
segun su giro. Como ya se comentd en el apartado “2) La Emisora. b) Descripcion del negocio. i) Actividad principal”,
la Emisora, a través de sus subsidiarias, presta diversos servicios financieros: (i) a través de Value Casa de Bolsa, los
relativos a colocacion de valores mediante ofertas publicas; operaciones de compra, venta y reporto de valores, por
cuenta propia o de terceros; operaciones de arbitraje; promocion y comercializacion de valores y demads actividades
propias de las casas de bolsa, en los términos de lo previsto en el articulo 171 de la LMV, (ii) a través de Value
Arrendadora, la celebracion de operaciones de crédito, arrendamiento financiero, arrendamiento puro y factoraje
financiero; y (iii) a través de los fondos de inversion, se integran portafolios de inversion de diversas caracteristicas, de
los que los clientes pueden adquirir una participacion adquiriendo acciones representativas del capital de estas
sociedades. En relacion con la actividad propia de los fondos de inversion, la Ley de Fondos de Inversion prevé una
serie de servicios que prestan diversas entidades, servicios y entidades que estan regulados por ese mismo ordenamiento
legal. Entre los servicios antes mencionados se cuentan los relativos a la operacion de fondos de inversion y los de
distribucion de acciones de los fondos de inversion. La operacion de los fondos de inversion la lleva a cabo Value
Operadora, ¢ incluye la contratacion de las personas que prestan servicios a los fondos de inversion, el establecimiento
de politicas de inversion y operacion de los fondos de inversion, asi como el cumplimiento de lo establecido en los
prospectos de informacion al publico inversionista. Los servicios de distribucion de acciones de los fondos de inversion
los lleva a cabo Value Casa de Bolsa.

En el caso de Value Casa de Bolsa, la legislacion que regula la organizacion y funcionamiento de las casas de bolsa esta
contenida en la LMV. De la LMV derivan diversas disposiciones reglamentarias, entre las que destacan las
“Disposiciones de cardcter general aplicables a las casas de bolsa”, también conocidas como “Circular Unica de
Casas de Bolsa”, asi como las “Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”.

La actividad propia de Value Operadora, en su caracter de sociedad operadora de fondos de inversion, asi como los ocho
fondos de inversion a los que presta sus servicios, se encuentra regulada en la Ley de Fondos de Inversion. Las
principales disposiciones reglamentarias de esta ley, son las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las
sociedades de inversion y a las personas que les prestan servicios”, también conocidas como “Circular Unica de
Fondos de Inversion”.

Por lo que respecta a Value Arrendadora, la existencia de las sociedades financieras de objeto multiple se encuentra
prevista en la LGOAAC. Como disposicion reglamentaria de esta ley, se encuentran las “Disposiciones de caracter
general aplicables a los almacenes generales de deposito, casas de cambio, uniones de crédito y sociedades financieras
de objeto milltiple reguladas”, también conocidas como “Circular Unica de Instituciones Financieras Especializadas”.
Sin embargo, las operaciones propias de su objeto social (arrendamiento financiero, crédito y factoraje financiero) se
encuentran previstas en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, operaciones que se sujetan también a lo
establecido en la Ley para la Transparencia y Ordenamiento de los Servicios Financieros.

Para las sociedades controladoras de grupos financieros no existen beneficios fiscales especiales, ni tampoco es sujeta a
ningln impuesto especial. No se prevé tampoco algin impacto relevante, actual o potencial, de leyes o disposiciones
gubernamentales relacionadas con el cambio climético.
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Recursos humanos:

Al cierre del 2018, el grupo financiero contaba con 189 empleados. Al cierre del 2017, el grupo contaba con 192
empleados y, al cierre del 2016, con 191 empleados.

Cabe sefialar que todo el personal del grupo es calificado como de confianza.

Desempeino ambiental:

Las actividades propias de la Emisora no representan un riesgo ambiental de consideracion. Tomando en cuenta esta
circunstancia, la Emisora no cuenta con una politica ambiental, ni un sistema de administracién ambiental, certificados o
reconocimientos ambientales, ni programas o proyectos para la proteccion, defensa o restauracion del medio ambiente y

los recursos naturales.
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Informacion de mercado:

Las entidades financieras subsidiarias de Value Grupo Financiero participan en los mercados propios de las casas de
bolsa, de las sociedades financieras de objeto multiple y de los fondos de inversion

Se ofrecen a continuacion datos comparativos de Value Casa de Bolsa respecto de otras casas de bolsa, y de Value
Arrendadora respecto de otras sociedades financieras de objeto multiple:

Comparativa con casas de bolsa

Se muestra una comparativa del capital contable, de los resultados netos, asi como del monto de la custodia de las casas
de bolsa de enero a diciembre del 2018. La informacion proviene del Boletin Estadistico de la CNBV a diciembre del
2018:

(el resto de la pagina queda en blanco intencionalmente)
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CASASDEBOLSA
Capitales contables de las casas de bolsa
(Cifras en miles de pesos)

Fecha:

Casas de Bolsa
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2 Citibanames3
3 Value
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CHEY oktin astadistco da Casas da Bolsa Dk 2018

CASAS DE BOLSA

Resultados netos de las casas de bolsa
(Cifras en millones de pesos)

2018-12-31
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CASA DE BOLSA DIC-18. CIC-17.
CITIBAMA MEX 6.042 2,728
BAMORTE "™ 351 995
BB & - BAMNCOMER 505 574
IH'WERSORA 509 331
SOLDMMAN SACHS G465 301
JF MORSAMN 254 271
ACTINYER 231 395
MOREAMN S, (=1 -103
SCOTA 333 309
HSBC 171 156
BaRCLAY = 110 43
kL PE [=1=] =1
MDME K= 93
WE POR MA S 53 42
SAMNTAMNDER 75 97
FUMNTD 35 =]
A LIWIER = 95
UES 94 35
BaSE 27 =]
MERRILL -30 305
Zl 20 3
EvVERCORE 11 21
CREDITSUISSE S5 17
ML TT A = 15
DSECURITIES -5 -102
IHNTERZARM -9 -9
Mla 5S4 Fl -4 -5
BT FaCTUAaL -1 13
BURSAMETRICA -25 ]
FILSHET -33 -34
M= B -85 1565
WECTOR -170 11
WIFARL -170 -143
=.5. v -5 107
o LUE -254 1.164
TOTAL 9.582 8.049

CHEY Baolatin estadistico de Cas=s de Bols=a Dic 20185

** INCLUYE INFORMACION DE INTERACCIONES EJERCICIO 2017.

CASAS DE BOLSA

Operaciones en custodia de las casas de bolsa

(Cifras en millones de pesos)
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Fecha: 2018-12-31

CASA DE BOLSA DIC-18. DIC-17.
I EFS O P, 1,343 463 2,620,731
BEW &= B MOOMER 1,006 208 950,730
B&MORTE ™ £33,.130 740,262
CITIEA, e B 521.2E6 1,260, E4E
G.B.h 473,015 401,230
A CTI ER 463,14 439,650
SCOT 371,140 375,988
S MTA NDER 168,216 85,337
W ECTOR 105,463 100,560
g, bEr 105,112 112,724
W b 104, 286 124,351
P RAORG A M 54,323 72,534
WA LLE 83,276 5,953
rADIME: £E.928 B, 553
W E POR MES £2,554 E2,254
RAL TR A, 28,587 22,917
IMTERCA 1A 23,925 32.E37
UES 33108 22,107
l 29,413 26,418
EvERCORE 26,350 24,954
CREDITSUWISSE 2620 15,013
FUMHTO 15,775 12,814
BaSE £139 5,635
rERFILL 3212 3,869
kA S R 1,720 2,296
HEBC 1,543 2,045
BTG R CTILA L 1,000 1,021
I B 274 448
IR L 250 110
KUSHAT 196 135
BaARCLAY S 111 111
BURSS METRIC 48 1]
DSECURTIES 0 1]
GOLDkA P S CHS 0 ]
PADFGES M S 0 2
TOTAL §.485173 7,720,835

CHEYW boletin estadistico de Casas de Bolsa Dic 20182

** INCLUYE INFORMACION DE INTERACCIONES EJERCICIO 2017.

Comparativa con sociedades financieras de objeto miltiple
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Dentro de las sociedades financieras de objeto multiple se incluyen tanto a antiguas sociedades financieras de objeto
limitado y organizaciones auxiliares del crédito no agrupadas en grupos financieros que cuenten con bancos, como
sociedades andnimas constituidas después del 18 de julio del 2006 cuyo objeto social es la realizacion de manera
profesional y habitual de operaciones de arrendamiento financiero, de factoraje financiero y de crédito. La tabla que se
inserta muestra una comparacion que incluye arrendadoras financieras y sofomes (entre las que se incluye a Value
Arrendadora) con base en su cartera de arrendamiento, asi como algunos indicadores financieros, con numeros al 31 de
diciembre del 2018 en miles de pesos, claborada por la Asociacion Mexicana de Sociedades Financieras de
Arrendamiento, Crédito y Factoraje, A.C.

SOFOMES
Cartera de Arrendamiento y principales indicadores financieros
(Cifras en miles de pesos, a diciembre del 2018)

Asociacion Mexicana de Sociedades Financieras de Arrendamienio, Crédito y Factoraje, A.C.
Ubicacion @n base a Capital Contabbe
{mies di pesos)
—  Camera de Arrendamiento -——
Total Pasivos Capitsl Apalan-

Total Wigenis Mancida Vencida % Actieg Totales Contable  camiento
1 INBURSA  42.071,073 39,118,048 2,953,024 T.O0I% 42,567,794 27,503,437 15,064,357 183
2 |IHEFIH 4717305 45,974,020 180,855 0.47% 67, TEERD S4TRESIE 12891144 422
3 BANORTE 35,528,553 35,505, ¥58 321,196 0.50% 35,004,716 31,253, 2 4 951 405 .31
4 RAVISTAR 14 523,222 18,873 342 345, BA0 2.34% 465,108,591 12221 BET 3. TR 224 323
5 BARREGIO 10272341 5,583,028 288,216 2E3% 165585096 13472572 1085024 437
B FIRARCIERA BAJID 12810027 12 465 5532 140,145 1.11% 12,621,723 10,899,335 1,622,388 B78
7 MERCADER FINARCIAL 10,245,210 10,157,185 46,025 0.47% 10,586,877 92082232 1,304 746 E.68
B VALUE 326,216 30237 13,1859 [ & 480418 A, 31T G 1,130, 246 152
] ARR. S0L. DE REGOCIOS 1,285,113 1,255 580 28,531 2.30% 2,478,240 1,580,751 54T 245 1.88
10 DE LAGUE LANDEN 3801, 182 3,581, 340 108,882 2.50% 5,344 629 4,487 247 T84 283 D)
11 WE POR MAS 3208 079 3,236 63 2 118 1.85% 1,553 458 2 BAS B27 717 B33 EEH
12 JOHN DEERE CREDIT 5 445 373 6,193 184 255,188 3.68% i, BT A48 &,115,820 £R1,820 18,51
13 AFIRME 3558, 178 3,430,480 126,688 J62% 3851 56 3,152,575 512,581 E.15
14 FIRAGIL 1478335 1,474 207 53,537 1% 1,887 ET6 1,207,028 450 BAT 251
15 MIFEL 2,004,851 2,004 742 209 0.01% 24T B2 1,736,710 401,254 433
16 CORP.FINATLAS 1,938,696 1,858 788 38,504 2.06% 2,341 636 1,885,622 256,015 778
17 CREDICAM 201,025 291 003 10,022 3.33% 150,300 185,478 174,822 1.05
168 FIMACTIV &21 B30 421 0ET 813 0.19% A5z 50T 387 837 04 450 421
] ARFIM 5A 160, 588 178,781 2,227 1.23% o 118,734 BE B34 200
20 ARR. OPER. IMPUL 54 233,387 220,734 12,683 5.41% 707 188,557 58,350 000
# COMPROMISD QUE SUMA VALOR BsT. 210 866351 855 0.10% 24,301 B43.258 41,004 2057

I

(el resto de la pagina queda en blanco de manera intencional)
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SOFOMES

Andigscomparativo dd Sedor Arrendadoras vsValue Arrendadora

(Cifrasexpresadas en miles de pesosa diciembredel 2018)

Fecha:

Principales Rubros Financieros

Caja, Bancos e Inversiones

Cartera de Crédito Vigente

Cartera Vencida (Neta)

Cartera Total Neta

Deudores Diversos

Bienes Adjudicados

Inmuehles, mohiliarioy equipo (netn)
Activos Totales

Pasivos Totales
Capital Contable
Total Pasivo y Capital

Razones Financieras
Pasive Total / Capital Contable
Pasivo Total / Activo Total

Cartera Vencida (Meta) / Capital Contable
Cart, Vencida (Neta) / Cartera Total Neta

sector
27,678,403
202,141,797
-2, 368, 286
199,772,511
7,152,052
886,505
2,314,703
237,804,174

188,737,178
49,066,996
237,804,174

385
T9.37%
-4.83%
-1.19%

]
11, 64%
285.00%
-1, 00%:
84,01%
3.01%
0.37%
0.97%
100.00%

79.37
20.63
100.00

Value

729,060
3,247,720
45,604
3,202,127
688,421

0

860,810
5,480,419

4,317,681
1,162,738
5,480,419

ERr!
TB.78%
-3.92%
-1.42%

13.20%
50.26%
-0.83%
58 .43%
12 .56%
0.00%
15.71%
100.00%

78.78
21.22
100.00

* Fuente: Taniz la tabla de prnaipales indizadores fnancierss como las cifras del secior se elaboran a partir de la informacs on gue aparece
en &l Boletin Estadistice a diciembes del 2018 de la AMSOFAS. Las cifras comespondientes a Walus Amendadora estan tomadas e bos
estados financeres diclaminados al 31 de diciembre del 2018, Canera Vigenie nchuye la Carlera de Amendamienta Fmanciers, mieniras que
la Carlera de Arrendamiento Puro forma pare de Inmuebles, mobiliano y equipo (nete). Deudores Diversos es igual a Ovas Cuentas por

Cobrar.

2018-12-31

Las principales ventajas competitivas del grupo derivan de su servicio agil y oportuno, sin dejar de tomar en cuenta

también que, el hecho de tratarse de un grupo pequefio, le permite tener un mejor conocimiento de su clientela y

ofrecerle una relacion y un servicio mas personalizados. Los costos de los servicios que proporciona se mantienen

asimismo en niveles competitivos, y sus sistemas computarizados permiten brindar una respuesta rapida y eficiente a los

requerimientos de sus clientes.

Entre sus desventajas competitivas estan las de su tamafio, que limita la disponibilidad de recursos financieros
para el otorgamiento de créditos y la realizacion de las demas operaciones propias de las entidades financieras
subsidiarias. Esto a su vez limita su acceso al mercado corporativo, obligandolo a enfocar sus operaciones en
el mercado de menudeo y empresarial. Se experimenta una fuerte competencia de sociedades financieras de
objeto multiple filiales de empresas automotrices transnacionales, asi como de otras sociedades financieras de

objeto multiple.
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Estructura corporativa:

La Emisora funge como sociedad controladora de sus empresas subsidiarias, por lo que cuenta con el control de las
asambleas generales de accionistas y de la administracion de todas las entidades financieras integrantes del grupo.

La Sociedad tiene por objeto adquirir y administrar acciones emitidas por las empresas integrantes del grupo, sin poder
llevar a cabo operaciones propias de las entidades financieras que controla.

Al 31 de diciembre del 2018, la Emisora detentaba el 99.99% de las acciones con derecho a voto representativas del
capital social de dos entidades financieras: Value Casa de Bolsa y Value Arrendadora. Las cifras son las siguientes:

a) El capital social pagado de Value Casa de Bolsa, al 31 de diciembre del 2018, ascendia a la cantidad de
$1,054°160,000.00, representado por 105°416,000 acciones con derecho a voto, ordinarias, nominativas y con
un valor nominal de $10.00 cada una; y

b) El capital social pagado de Value Arrendadora, al 31 de diciembre del 2018, ascendia a $226°730,050.00,
representado por 22°673,005 acciones con derecho a voto, ordinarias, nominativas y con un valor nominal de
$10.00 cada una. Del total de acciones suscritas y pagadas, 22°673,002 (99.99%) corresponden a Value Grupo
Financiero.

Al ser subsidiaria directa de Value Casa de Bolsa, forma también parte de Value Grupo Financiero Value Operadora,
entidad financiera de la cual Value Casa de Bolsa detenta el 99.99% de las acciones con derecho a voto. Al 31 de
diciembre del 2018, el capital social de Value Operadora ascendia a $22°941,400.00, representado por 2°294,140
acciones con derecho a voto, ordinarias, nominativas, con un valor nominal de $10.00. Del total de acciones suscritas y
pagadas, 2°294,139 son propiedad de Value Casa de Bolsa.

Las cifras que se incluyen en esta seccion son valores nominales en pesos mexicanos, no actualizados, al 31 de

diciembre del 2018. El valor actualizado de estas cifras aparece en los estados financieros de la emisora al 31 de
diciembre del 2018, de los cuales se ofrece un resumen en el capitulo 3) del presente informe.
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Descripcion de los principales activos:

Fecha:

2018-12-31

Siendo la Emisora una sociedad controladora de un grupo financiero, su activo principal lo constituyen las inversiones
en acciones de sus empresas subsidiarias. Dentro de los activos de dichas subsidiarias, fuera de las inversiones en
valores y la cartera que les son propias, destacan los inmuebles, mobiliario y equipo, conforme a la descripcion que se
inserta a continuacion. Estos activos, fuera de los bienes en arrendamiento puro, no se utilizan en la operacion de las

subsidiarias, ni se encuentran otorgados en garantia.

En el caso de las lineas de crédito bancarias, la subsidiaria Value Arrendadora descuenta diversas operaciones activas de
las que le son propias. Como se menciona en la seccién 3) Informacion financiera, c) Informe de créditos relevantes de

este Reporte Anual, Value Arrendadora garantiza algunos de sus pasivos bancarios con prenda sobre su cartera.

VALUEGRUPO HNANCIERO,SAB. DECV.

Inmuebles, Mobiliarioy Equipo Neto
iMillones de pesos)

Inmuebles
Equipodetransporte
Equipodecomputo
Maobiliarioy equipo

Bienes en arrendamiento puro
Gagtos deinstalacion

Mejoras a locales arrendados

Drepreciacion acumulada

08

528
Nns

(366)

2016

=
nedd

Fl=w

ma L7

ksl

340

Los activos son propios, estan asegurados y al 31 de diciembre de 2018 estan en buen estado y no existe evidencia de

deterioro.
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VALUE GRUPO FINANCIERO.SAB.DECY.
A mortizadon de otros activos
(Millones de pesos)

2018 2007 2016
Gastos anticipados 5 315 5 267 520
Fideicomiso de reserva financera 73 57 4
Depasitos en garantia 2 2 2
Diversos 380 a2 70
5770 5418 5145

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales:

Al 31 de diciembre del 2018, la Emisora no ha reconocido pasivos contingentes por los procesos legales que se
encuentra desahogando. Estos procesos son propios del curso normal del negocio, involucran cantidades no relevantes,
y existe una alta probabilidad de obtener resultados favorables.

Acciones representativas del capital social:

El importe del capital suscrito y pagado de la Sociedad asciende a la cantidad de $109°346,339.09 (Ciento nueve
millones trescientos cuarenta y seis mil trescientos treinta y nueve pesos 09/100 moneda nacional), el cual se encuentra
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representado por 160°000,000 de acciones ordinarias, nominativas, serie “O”, liberadas, con valor nominal de
$0.683414620, de las cuales, a su vez, la cantidad de 61°216,073 acciones corresponden al capital minimo fijo y
98°783,927 corresponden al capital variable. Actualmente, la Sociedad no cuenta con acciones depositadas en la
tesoreria de la Sociedad.

La Sociedad no ha emitido acciones en los tres tltimos ejercicios.

Las modificaciones mas importantes del capital social se mencionan en la seccion 2) La emisora, a) Historia y desarrollo
de la emisora de este Reporte Anual.

Dividendos:

Por el ejercicio 2016 y 2017 no se distribuyeron dividendos. En el ejercicio 2018 la emisora decidi6 pagar dividendos
por un importe de $480 millones de pesos, equivalentes a $3 pesos por cada una de las acciones en circulacion

La Emisora no tiene definida una politica de dividendos.

(el resto de la pagina queda en blanco intencionalmente)
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[424000-N] Informacién financiera

Concepto

Periodo Anual Actual

MXN

2018-01-01 - 2018-12-31

Periodo Anual Anterior

MXN

2017-01-01 - 2017-12-31

Fecha: 2018-12-31

Periodo Anual Previo Anterior
MXN
2016-01-01 - 2016-12-31

Ingresos

2,097,000,000.0

4,204,000,000.0

2,900,000,000.0

Utilidad (pérdida) bruta

0

0

0

Utilidad (pérdida) de operacion

(226,000,000.0)

1,788,000,000.0

1,039,000,000.0

Utilidad (pérdida) neta

(109,000,000.0)

1,311,000,000.0

750,000,000.0

Utilidad (pérdida) por accion basica

(0.68)

8.19

4.69

Adquisicion de propiedades y equipo

465,000,000.0

177,000,000.0

220,000,000.0

Depreciacién y amortizacién operativa

185,000,000.0

161,000,000.0

196,000,000.0

Total de activos

17,212,000,000.0

19,105,000,000.0

13,372,000,000.0

Total de pasivos de largo plazo

12,499,000,000.0

13,800,000,000.0

9,436,000,000.0

Rotacién de cuentas por cobrar 0 0 0
Rotacién de cuentas por pagar 0 0 0
Rotacién de inventarios 0 0 0
Total de Capital contable 4,713,000,000.0 5,305,000,000.0 3,936,000,000.0
Dividendos en efectivo decretados por accion 0 0 0

Descripcion o explicaciéon de la Informacion financiera seleccionada:

La informacion financiera que se presenta a continuacion fue seleccionada de los estados financieros al 31 de diciembre
del 2018, 2017 y 2016, los cuales fueron auditados por PricewaterhouseCoopers, S.C. Se trata de un resumen de la
informacion financiera consolidada de la Emisora y los datos de operacion a las fechas y para cada uno de los periodos

que se sefialan en las mismas. Esta informacion esta basada en los estados financieros de la Emisora incluidos en este

reporte anual y debe ser leida conjuntamente con dichos estados financieros y las notas a los mismos.

(el resto de la pagina queda en blanco intencionalmente)

Informacion financiera trimestral seleccionada:
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VALUEGRUPO FINANCIERO . SAB.DEC.V.
Balances Financiercs Consolidados
al 1dediciembrede 208 2017 v 2016
(millones de pesos)

CUENTASDE ORDEN

2018
Oreraciones For Cuenta D e TErceERDS
CLIEMTESCUENTASCORRIEMTES g 0
YVA4LORESDECLIENTES 83276
CPFERACIONESPOR CUENTA DECLIEMTES 26525
ToraLes por Cusuta De TERCERDS 109,805
Oreraciones ror Cuenta ProPA
CUEMTASDE REGISTRD PROFPIAS 3,650
COLATERALESRECIBIDOSY WENDIDOS 1,786
IMTERESES DEVEN GADOSNO COBRADOS -
OTRASCUENTASDE REGISTRO 8207
ToraLes por Cugita PrROPIA § 15643

ACTIVO

2018
DISPOMNIBILIDADES s 1N
IMY ERSION ESEM WALORES 11,273
QOPERACIOMNESCON WALORESY DERIVADOS 1
CARTERA DECREDITO WIGENTE 1248
CARTERA DECREDITO WEN CIDA 13
(-] MENOS
ESTIMACION PREV. PARA RIESGOS CRED. 54)
ToraL Cartera pe CrepiTo. METO 3,202

Fecha:
2017 216
S [18) 5(4)
86,959 84,023
2737 23,085
114,314 107 104
4,275 3780
4,868 4237
6477 4 948
5 15,570 5 12565
2017 216
s 190 5 &6
14,086 10481
0 &
3587 1892
7 7
__[(&6) _ (84
3,528 1847

2018-12-31
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VALUE GRUPO ANANCIERO SAB DEC V.

Bd ances F nanoeros Consolidadas
d 31 de diciembrede 2N8, 207 v 2016
(millones de pesas)

{continda)

ACTIVO
2018
OTRASCUENTASFOR COBRAR, NETO &M
BIEMESADJIDICADOS -
INMUEBLES MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO gr7
INYERAONES PERMANEMTESEN ACCIONES 27
IMPUESTOSDIFERIDOS, METD ;
CTROSACTIVOS T
TOTAL ACTIVO ek )

PASIVO YCAPITAL CONTAR F

BASIVO
2ms
CAPTACICN % 1.000
PRESTAMOSBAMCARIOSY DE OTROSORG 2822
OPERACIONESCON VALORESY DERIVADOS -
3822
OTRASCUENTASPOR PAGAR __ 8577
TOTAL PASIVO 512469

CARTAI CONTAH E

2018
CARITAL CONTRIBUIDO % 308
CAPITAL GANADO 4,405
TOTAL CAPFTAL CONTABLE 4713
TOTAL PASIVOY CAPITAL CONTABLE e

229

57
27

418

§ 1000
2748

3748

5 308
4997

Fecha:

E%‘.g%.ﬁﬁ

2018-12-31
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VALUEGF

VALUEGRUPO AHANCIERO.SAB. DEC.V.
Estadosde Resultados Consolidados

por los afios terminados & 31 dediciembredel 2018, 2017 v 2016

(millones de pesos)

Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Maraen Financiero

Estimacion preventiva para riesgos crediticios

M arGEN AnanciERD Asust ADD POR RIESGOS CREDITICIOS

Comisiones y tarifas cobradas
Comisiones y tarifas pagadas
Resultado por intermediacion
Otros ingresos (egresos) delaoperacion

Gastos deadminigracion y promocion
ResuLTADO DE LA OPERACION
Participacién en & resullade de
subsidiariasy asociadas

RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS A LA UTILIDAD

Impuesto a la utilidad causado
Impuesto ala utilidad diferide

RESULTADO HETO

La utilidad por accion fue de $4.69 en el 2016, de $8.19 en el 2017, y de ($0.68) en el 2018. (cifras en pesos)

Fecha:

2018 2017 2016
21,314 23,041 52073
{1408 (1.150) (543)

(94) 1,891 1,530
10 (17) (10
(104) 1,874 1,520
BOG vl 452
(11) (9 (&)
(37 7 5
11 171 145
834) 11.200) A1115)
(226 1.788 1.033
i5) gl 1
(232) 1,791 1,040
(220 [264) (397)
143 (215} 1
123 [430) (250
s (10 513 s 750

2018-12-31

Cabe mencionar que, la Emisora prepara sus estados financieros conforme a las bases contables prescritas por la CNBV

aplicables a las sociedades controladoras de grupos financieros.

La Emisora no tiene conocimiento de factores o acontecimientos inciertos que puedan hacer que la informacion

presentada no sea indicativa del desempefio futuro de la Emisora.

Informacién en caso de emisiones avaladas por subsidiarias de la emisora:
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NO APLICA

Informacién financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion:

La informacion financiera por linea de negocio, es decir, por lo que respecta a cada una de sus subsidiarias y segun se
desprende de las notas a los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, 2017 y 2016 que forman parte de la
informacién anual que envia la emisora en cumplimiento de la Circular Unica de Emisoras, es la siguiente (las cifras son
en millones de pesos):

2018
Vaue Value Value
Arrendadora Casa de Bolsa Consultores

Balance general:
Inversion en valores $ 5% $10.665 B 29
Activo total 5.480 11,747 33
Fasiv o total 4317 8223 14
Capital contable 1163 352 19
Estado de resultados
Ingresosde operacon $ 1,027 $203 5
Gastos de operacion 808 653 41
Litilidad neta 176 (284) 4
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Balance general:

Inversion en valores
Activo total

Pasivo total

Capital contable

Edado deresultados:

Ingresos de operacion
Gastos deoperadon
Utilidad neta

Balance general:

[rversidn en valores
Activo total

Pasiva total

Capital contable

Estad o de resultados:
Ingresos de operacion
Gastos de aperad n

Utilidad neta

(*) Cifras refarmu lad as.

VALUEGF
2007
(")
Vaue Value Value
Arrendadora Casa de Bolsa Consultores
& 613 $13.451 & 20
5150 13,895 24
3543 5,868 9
1.247 403 15
$ 765 $2.660 537
84 1.035 43
158 1164 (4)
206
(")
Yalue VYalue Value
Arrendadora Casade Bolsa Consultores
5 B80S 59,649 £ 22
3,337 10,003 27
2,248 7,194 &
1,000 2,809 19
5 G667 %1.819 540
485 o7z 35
141 603 3

(el resto de la pagina queda en blanco intencionalmente)

2018-12-31
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Por otra parte, en cuanto a la informacidén por segmentos, se presenta la informacidon por segmentos operativos y por
area geografica de la emisora, la cual se incluye a continuacion (las cifras son en millones de pesos):

Segmento operativo:

A8

shasEna Lsian Busa
Menzxdo Mer=xdo Sodedaies mpeniers  Adminks addn
de direns de cypl e de lnerddn drarde yor kdla Skl Amerdamienk:  Grpo Corgdide = Tokl

harescs ke s de B cperadan (+52) &5 xE 115 1 o 742 3 a =
G boes e AN don

(Evep o depredaddn,amer kadon, - - - - - = am 3 = T2
bores y PTU caurarda y it dd=)

Boro mcumuada [ARE: ] 155 551 =a 3 = - - - =
Depredadany amorl mdan - - - - - 3 255 - - 2.
Resdbwics de b cperadan Ges RED) 7o) 243 = 535 133 - F =0
0o (3 o) prod ok re ke = 3 - 5 115
ER.y PTU cssaxdons v dierdos - - - - - (157 a - 3 (121
Paldpadenen el st cs

de bl v s daas - - - - - 1 - - - 1
Rentwic re bk - - - - - = 171 - + A=
Cax kra ge dilda uigenie w5 + 357
Cax kra ae dilda uerdda s 5

Waores Enaeskdia de
dierie: ¢ proplos

Adues bEes 11743 Sa420 T = 17 23

Priz bamos bararlos yde

alos gansmas 312 +312

huerslonen adues o 2 s =13
47

nfarened laclon ursa i
Mercdc Mercxdo Sodedades hgeriera  Adminizadon

dedirerc  de cplies  de Fwerddn rordem yoskdia 0 Swlel frerdamlent Snpo  Corsdlies Tob
hgresce e de = op eadin 1530 25 =) T 1 pdrx) 1 3 a Z2aa
o e de Adminizimdon

[Excep k> depredadin, amorlmdon, - - - - LYY ol 8 3 s (=]
boree v PTU cosada y diedda)

Boreoaaimulado Iz a 112 4 L=rd - - - L=rd
Depredadany amar lI@mdon - - - - 3 1= - =] T2
Rezu b o= de b3 ope @3N == 15 2= + 1 1,12+ 154 - 3 1351
0o (pas ko) produdes, reks [=1x] 12 - = a5
ERy PTU caeados ydherdos - - - - (-] 25 - = (=114
Parldpaddnen el e adbd o

de Aui=diarks y ascdaias - - - - 3 - 3
RezJUbd one b - - - - - 1,15+ 151 - (L] 1311
CakEmaqed idaupene + 212 + 212
CaxkEmoed idawerdda =] =]
Wakresen e bd b de

dlerie= v proglas

Adues obes 1327 5,155 T ¢ 18,13
Prés amor barcios y de 3543 d543
oo ogarsmos

huerslonen aciue: 1k L] 115] ar
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hgre soz pEEsde B opeEadon
Caske de Admirds baddn

(Exep b depre daddn,amorimdon,
boree § PTU corada y diedda)
Boro acamulalo

Depredaddny amorlmddn

Rezubxlcs de 1= cperadin

0 F o (o ko) prod Lok re ko
ER Y P TU casado:s y didrd o=
Paldpadine nel esulbos
de sublddiarias y azcdadas

Rezulbwlore ks
Careraaedildaugenk
Careraaedlldawerdda
Walues en Ak kdiade
denkesyproglos

Acios bles

Prd= bamos barel o yde
oo off ankmos
hierson en accs 1los

(el resto de la pagina

VALUEGF Fecha:
ais
wile: i g baabin Bursdd
Mercdo Mersxdo Soded i Fgeriera  Admirks ddn
de dirers de SplEes  de lrersldn  im@rdem ya kdia Skl Arerdamienk:  Snpo Corsulkres T

1357 = s =0 1 1,178 =) 3 0 i r.n)
- - - - - =5 1= 3 35 o1z
s 15 =13 12 - S - - - s
- - - - - z 155 - - 152
Ti5 = 181 3z 1 = ) 184 - L] 1,108
=V = - - o
- - - - - = ] 3 - z oE
- - - - - z - - z

- - - - - [Eix] [ - 3 [l
e =1 i =1
s L=
=LA =aTa
10,001 3348 T r 133+
2248 2243
T {3 T

queda en blanco intencionalmente)

2018-12-31
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VALUEGF

Segmento por area geografica:

J0LE
Monterrey Maxico Guadalsjara Chihuahua Morelin Total

Intermediacicn bursatil

Mercadoe de dinere ¥ (509 ¥ 50 3 1 3 2 3 - (45D
Memnado de capitales 50 15 - - - 65
Seciedades de mversion 333 40 3 3 e
Ingenieria financiera 110 5 - 115
Administracion v custodia 1 . i
Arrendamien i 733 133
Ingresos totales de la operacion £ 742 £ 110 43 4 3 3 3 - 3 8]
Inversion en actives fijos i B2 i 1 i i 3 B 3 - 1 24
Activos totales ¥ 17,212

17
Monterre Mistiza Cuadalajara Chibnalua Morelia Total

Interrnechasion ursatl:

Merzads de dinera £ 1454 £ 35 % 5 1 5 £ 1530
Mercado de capitales i) 6 - 6
Sociedades de inersion ing 44 10 11 49
Ingemena financiera 2 5 - - - 7
Adrmistracion ¥ custodia 1 - - - - 1
Arrendanmento 1 1
Ingresos fotales de la operacién ¥ 1912 90 ¥ 10 % 12 b3 104
Irmversion en activos fijos & Fd 5 1 & 4 i £ 5 - & a7
Activos totakes 5 19105

(el resto de la pagina queda en blanco intencionalmente)

Segmento por area geografica: (continua)

2018-12-31
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Hls

Intermediacion ursatil:

Mereado de dinero £ 1,108 £ 57 £ 1 1 1,357
Wercado de capitales 40 13 - - 53
Sociedades de urervion 138 46 ] 12 iDa
Ingemena financiera 33 3 ]
Administracion ¥ custodia 2 - 2
Arrendammento 499 480
[ngrevos totales de la aperacion 213 13 ] 11 13 N7
Imversion en actnros fjos POiM ] 2 ] 5 9 340
Astivos totales 13,372

Informe de créditos relevantes:

Fecha:

2018-12-31

Una sociedad controladora de un grupo financiero, de acuerdo a lo previsto en la LRAF, basicamente podria contraer pasivos derivados de la emision
de obligaciones subordinadas de conversién forzosa en titulos representativos de su capital, lo que no ha ocurrido con VGF. No obstante, la Emisora
tiene suscrito con sus entidades financieras subsidiarias un Convenio de Responsabilidades, en los términos del articulo 119 (antes articulo 28) de la
LRAF, de acuerdo con el cual VGF respondera en forma subsidiaria e ilimitada del cumplimiento de las obligaciones a cargo de las referidas
subsidiarias, correspondientes a las actividades que a éstas les son propias, asi como de las pérdidas que sufran dichas entidades financieras.

Los pasivos incluidos en la informacién financiera de la Sociedad son los siguientes:

Captacion. Al 31 de diciembre del 2018, 2017 y 2016 se compone de lo siguiente (las cifras, como en el resto de esta seccion, son en millones de

pesos):

(el resto de la pagina queda en blanco de manera intencional)
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31 de diciembxe de 2015

Ao de

emision Concepto

2016 Certificados bursatiles
2017 Certificados bursatiles

Intereses devengados

Total

31 de diciembure de 20017

Ao de

emision Concepto

2016 Certificados bursatiles
2017 Certificados bursatiles

Intereses devengados

Total

31 de diciembre de 2016

Ao de
emision Concepto
2016 Certificados bursatiles

Intereses devengados

Tatal

Importe
emitido

Tasa de

interes

10.55%
11.03%

Tasa de

interes

9.73%
10.23%

Tasa de

interes

7.09%

Fecha: 2018-12-31

Tipo de Anode
interes amortizacion
Variable 2021
Variable 2022
Tipo de Anode
interes amortizacion
Variable 2021
Variable 2022
Tipode Anode
interes amortizacion
Variable 2021

Estos certificados bursatiles son emitidos por la subsidiaria Value Arrendadora, la cual debe cumplir con algunas restricciones durante el plazo de
estas emisiones. Entre las restricciones establecidas se encuentran limites a rubros tales como niveles de apalancamiento, liquidez, cobertura de
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deuda, mantenimiento de capital contable y de capital social, indice de morosidad, importe minimo de cartera de crédito total y nivel de eficiencia
operativa.

La Emisora y sus subsidiarias se encuentran al corriente en el pago del capital y de los intereses en todos los créditos que tiene contratados, asi
como de todos aquellos otros créditos o pasivos que se muestran en el balance de la Emisora. La prelacion de los mismos esta en funcion de su
fecha de vencimiento.

Los principales créditos a cargo de Value Arrendadora, S.A. de C.V. son los siguientes (cifras en miles de pesos en esta seccion):

1. Contrato de crédito revolvente con Nafin, el cual establece las bases para el descuento de titulos y/o cesion de derechos de
contratos de arrendamiento financiero. Las operaciones que celebre la Empresa susceptibles de descuento deberan estar relacionadas con
la adquisicion de bienes muebles e inmuebles y deberan apegarse a la normatividad, circulares y reglas de operaciéon que Nacional
Financiera establezca para este tipo de intermediarios. Este contrato presentaba un saldo de $336,948 al 31 de diciembre del 2016. Al 31
de diciembre del 2017, presento un saldo de $442,456. Al 31 de diciembre de 2018 presento6 un saldo de $441,271.

2. Contrato de apertura de crédito en cuenta corriente por $780,000 con Banco del Bajio, S.A., mismo que presenta un saldo de
$50,499 al 31 de diciembre del 2016, y de $775,980 al 31 de diciembre del 2017. Al 31 de diciembre de 2018 presentd un saldo de
$427,054.

3. Contrato de apertura de crédito en cuenta corriente por $264,600 con BBVA Bancomer, S.A. El saldo al 31 de diciembre del 2016
de $239,166; y al 31 de diciembre del 2017 de $245,719. Al 31 de diciembre de 2018 presentd un saldo de $232,533.

4. La Empresa tiene autorizada una linea de crédito por USD$10,000 con Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., misma
que presenta un saldo de $70,420 al 31 de diciembre del 2017. Al 31 de diciembre de 2018 presenté un saldo de $87,070.

5. La Empresa tiene autorizada una linea de crédito por $310,000 con Banco Ahorro Famsa, S.A., misma que presenta un saldo de
$223,742 al 31 de diciembre del 2017. Al 31 de diciembre de 2018 presentd un saldo de $195,130.

6. La Empresa tiene autorizada una linea de crédito por $130,000 con Banco Monex, S.A., misma que presenta un saldo de $121,267
al 31 de diciembre del 2017. Al 31 de diciembre de 2018 presenté un saldo de $129,027.

7. La Empresa tiene autorizada una linea de crédito por USD$30,000 con Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C., misma que
presenta un saldo de $564,147 al 31 de diciembre del 2017. Al 31 de diciembre de 2018 presentoé un saldo de $549,440.

8. La Empresa tiene autorizada una linea de crédito con Banco Interacciones, S.A., misma que presenta un saldo de $10,456 al 31 de
diciembre del 2017. Al 31 de diciembre de 2018 present6 un saldo de $0.

9. La Empresa tiene autorizada una linea de crédito por $60,000 con Banco Ve por Mas, S.A., misma que presenta un saldo de
$51,534 al 31 de diciembre del 2017. Al 31 de diciembre de 2018 presentd un saldo de $44,850.

10. La Empresa tiene autorizada una linea de crédito por $50,000 con Banca Mifel, S.A., misma que presenta un saldo de $25,010 al
31 de diciembre del 2017. Al 31 de diciembre de 2018 present6 un saldo de $15,920.

11. La Empresa tiene autorizada una linea de crédito por 70,000 Udis con Fideicomiso de Fomento Minero (“Fifomi”), misma que
presenta un saldo de $217,983 al 31 de diciembre del 2017. Al 31 de diciembre de 2018 presentd un saldo de $335,455.

12. La Empresa tiene autorizada una linea de crédito por $150,000 con Banco Santander (“Santander”), misma que presenta un saldo
de $150,000 al 31 de diciembre de 2018.

13. La Empresa tiene autorizada una linea de crédito por $178,678 con Banco Bancrea (“Bancrea”), misma que presenta un saldo de
$164,331 al 31 de diciembre de 2018.

14. La Empresa tiene autorizada una linea de crédito por $800,000 con Banco Sabadell (“Sabadell”), misma que presenta un saldo de
$722,007 al 31 de diciembre de 2018.

15. La Empresa tiene autorizada una linea de crédito por $1150,000 con Banco Bancrea (“Bancrea”), misma que presenta un saldo de
$150,000 al 31 de diciembre de 2018.
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Todos los pasivos contratados con los distintas instituciones cumplen con los covenants marcados en los contratos de apertura de crédito.

Pueden consultarse caracteristicas adicionales de estos contratos en la Nota 9 “Préstamos de bancos y otros organismos”, de los estados financieros
dictaminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 que se incluyen en el Anexo del presente Reporte Anual.

Derivado de la contratacién de estos créditos la emisora contrae obligaciones de hacer y de no hacer propias de este tipo de financiamiento, entre las
que se incluyen la limitacion de contratacion de deuda adicional dentro de ciertos limites, el pago de dividendos, las disminuciones reales de capital
social, y la enajenacién de activos y fusiones que no cumplan con ciertos requisitos.

Tanto en la portada de este Reporte Anual, como en la pagina 24, se hace referencia a los certificados bursatiles cuya emision constituye el pasivo
bursatil a cargo de la Emisora, por un monto de $700,000 y $300,000.

Los pasivos bursatiles de la empresa fueron emitidos con algunas restricciones establecidas por la calificadora de valores (HR Ratings México), las
cuales debe cumplir la Empresa durante el plazo de cada una de las emisiones. El incumplimiento de alguna de estas restricciones podria disminuir
el grado de la inversion de la Empresa, provocando dificultades en la renovacién de los pasivos bursatiles. Entre las restricciones asi establecidas se
encuentra limites a rubros como los de niveles de apalancamiento, liquidez, cobertura de deuda, mantenimiento de capital contable y capital social,
indice de morosidad, importe minimo de cartera de crédito total y nivel de eficiencia operativa.

Por ultimo, en relacién con las Operaciones de Reporto, al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 los saldos de “Deudores en reporto” que muestran
las transacciones en que Value Grupo Financiero actua como reportadora, vigentes a esas fechas, se integran como sigue:

Importe
2018 2007 26
Feportos (Saldo acreedor):
Titulos gubernamentales £5,001 L0418 L6014
Operaciones como reportada £5.01 $9.418 5014

(el resto de la pagina queda en blanco intencionalmente)

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, los acreedores por reporto que a su vez se han dado en garantia de operaciones de reporto en las que
Value Casa de Bolsa actia como reportada, se presentan en el balance general consolidado como un pasivo como se muestra a continuacion:

55 de 98



Clave de Cotizacion: VALUEGF Fecha: 2018-12-31

Importe
2018 207 2016
Deudores por reporto:
Titulos gubernamentales £3,650 £4 775 £3,730
Colaterales vendidos en re porto (3,650) (4,508) (4,237)
Dl:ler aciones como reportadora
netos de colaterales vendidos en reporto & O (5593} £(457)

Al 31 de diciembre de 2018, las operaciones de reporto efectuadas por el Grupo Financiero, tanto en su caracter de reportada como de reportadora,
tenian un plazo promedio de 26 y 2 dias, y una tasa de mercado ponderada de 9.5% como reportada y 8.15% como reportadora. Al 31 de diciembre
de 2017, las operaciones de reporto efectuadas por el Grupo Financiero, tanto en su caracter de reportada como de reportadora, tenian un plazo
promedio de 118 y 4 dias, y una tasa de mercado ponderada de 8.93% como reportada y 7.13% como reportadora.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, los premios cobrados ascendieron a $87 y $575, respectivamente y los premios pagados
ascendieron a $1,192 y $922, respectivamente, y se incluyen en el estado de resultados en los rubros de “Ingresos por intereses” y “Gastos por
intereses”.

Al 31 de diciembre de 2016 las operaciones de reporto efectuadas por Value Grupo Financiero, tanto en su caracter de reportada como de
reportadora, tenian un plazo promedio de 175y 3 dias, y una tasa de mercado ponderada de 6.11% como reportada y 5.68% como reportadora.

Al 31 de diciembre de 2018 la emisora no tiene adeudos fiscales a cargo

En cuanto a contingencias, nos remitimos a lo mencionado en el apartado de “Procedimientos judiciales, administrativos o arbitrales” de este Reporte
Anual.

Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operaciéon y
situacion financiera de la emisora:

Este analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora debe ser leido
en conjunto con los estados financieros dictaminados de la Emisora al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y por los afios
terminados en esas fechas, incluyendo sus respectivas notas explicativas, y la informaciéon incluida en la seccion
“Informacion Financiera Seleccionada”.

Ciertas cifras incluidas en este Reporte Anual y en los estados financieros de la Emisora han sido redondeadas para
efectos de conveniencia en su presentacion. Las cifras porcentuales en este Reporte Anual no han sido, en todos los
casos, calculadas sobre la base de dichas cifras redondeadas, sino sobre la base de dichas cantidades antes de su
redondeo. Por esta razon, las cifras porcentuales en este Reporte Anual pueden variar de aquellas obtenidas al realizar
los mismos calculos utilizando las cifras en los estados financieros. Ciertas cifras mostradas como totales en algunas
tablas pudieran no ser una suma aritmética de las cifras que le precedieron debido al redondeo.
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Esta seccion contiene afirmaciones relativas a eventos futuros o anticipados, los cuales estian sujetos a varios riesgos.
Los resultados reales pudieran diferir de los resultados discutidos en esta seccion en el contexto de eventos futuros por
diversas razones, incluyendo aquellos factores indicados en la seccion “Factores de Riesgo”.

Resultados de la operacién:

En el 2016 la utilidad neta obtenida por la Emisora alcanzo los $750. El capital contable finalizo el ejercicio social en
$3,936, cifra superior en un 25% al capital contable registrado al cierre del 2015.

En el 2017 la utilidad neta obtenida por la Emisora alcanzo los $1,311. El capital contable finalizé el ejercicio social en
$5,305, cifra superior en un 35% al capital contable registrado al cierre del 2016.

En el 2018 la pérdida neta obtenida por la Emisora alcanzo los $(109). El capital contable finalizé el ejercicio social en
$4,713, cifra inferior en un 11% al capital contable registrado al cierre del 2017.

Al cierre de ejercicio de 2018 la Emisora reflejo ingresos por intereses por $1,277, lo que representa una disminucion de
$2,231 en comparacion con el ejercicio 2017. Por lo que respecta a los egresos financieros, la Emisora cerr6 el ejercicio
2018 con $1,408. Dichos gastos financieros se incrementaron en $218 en comparacion con el ejercicio 2017. Las
estimaciones para riesgos crediticios cerraron el ejercicio 2018 en $10 y las comisiones netas en $498. Estas tltimas
partidas tienen un decremento poco importante en relacion con 2017. Con estas cifras la Emisora cerr6 el ejercicio 2018
con un margen financiero neto de $357, lo que representa una disminucion de $2,460 en comparacion con el ejercicio
2017.

Al margen financiero neto de $357 se suman las partidas de ingresos y de otros ingresos de la operacion por un monto
de $311, con un incremento de $140 en relacion a 2017, y se descuentan los gastos de operacion y administracion de
$894, lo que representa una disminucion de $306 en comparacion con el ejercicio 2017. Con ello, el resultado neto
operativo de la Emisora al cierre del ejercicio 2018 fue de ($226), que representa un decremento de $2,014 en
comparacion con el ejercicio 2017.

El resultado antes de impuestos de la Emisora al cierre del ejercicio 2018 es de ($231), el cual, una vez aplicada la
partida de impuestos causados y diferidos de $122 a favor, nos da como resultado una pérdida neta del ejercicio por
$109. Este resultado muestra un decremento de $1,420 en comparacion del ejercicio 2017. La partida de impuestos
causados y diferidos representa un 53% del resultado antes de impuestos.

57 de 98



Clave de Cotizacion: VALUEGF Fecha: 2018-12-31

El resultado neto de la Emisora del ejercicio 2017 fue de $1,311, reflejando un incremento de $561 en comparacion con
el ejercicio 2016, que cerr6 en $750. El resultado neto del ejercicio 2016 sufrié un incremento de $79 en comparacion
con la cifra del ejercicio 2015, que fue de $671.

Los principales cambios en el resultado de operacion y en la situacion financiera se expresan a continuacion:

En el ejercicio 2018 los ingresos por intereses ascendieron a $1,277 y en el 2017 de $3,508 lo que representa una
disminucion de $2,231., esta disminucion se debe principalmente a la disminucion de ingresos por intereses de Casa de
Bolsa, que en el ejercicio 2018 llego a $836 y en 2017 a $3,088 dando una disminucion de $2,252.

Los pasivos totales estan integrados por todos aquellos compromisos y obligaciones de corto y largo plazo que tiene la
Empresa con acreedores y proveedores. Los pasivos financieros estdn conformados por las lineas de crédito contratadas
con bancos o los derivados de la emision de pagarés financieros o certificados bursatiles. Estos pasivos se pueden
solicitar a corto o largo plazo dependiendo de las necesidades de la empresa. El indice de apalancamiento registrado al
cierre del 2018 fue 2.65 el cual se incremento respecto al registrado en el ejercicio 2017 que cerr6 en 2.60

El capital contable de la Empresa esté integrado por todas las aportaciones realizadas por los accionistas, reservas de
capital, utilidad o pérdida de ejercicios anteriores, utilidad o pérdida del ejercicio y exceso o insuficiencia de capital.

Principales cambios al capital contable:

A diciembre 2016 se reflejo un incremento del 25% en el capital contable de la Emisora, pasando de $3,159 a $3,936.
Para el ejercicio 2017 el capital contable de la Emisora se incrementé en un 35% respecto del ejercicio 2016, para
quedar en $5,305. Al cierre del ejercicio 2018 el capital contable de la Emisora sufri6é un decremento del 11%, derivado
del pago de dividendos por un importe de $480 y un resultado negativo de $109, para cerrar en $4.713. Los cambios en
el capital contable derivan de los resultados del ejercicio, ya que el capital contribuido es de $308, el cual no ha sufrido
cambios en los ultimos ejercicios.

Durante el ejercicio 2018, se logro una rentabilidad sobre activos (ROA) del -.63%, y una rentabilidad sobre el capital
(ROE) del -2.31%.

Durante el ejercicio 2017, se logré una rentabilidad sobre activos (ROA) del 6.86%, y una rentabilidad sobre el capital
(ROE) del 24.71%.

Estos resultados son el reflejo del desempefio de las entidades financieras subsidiarias de la Emisora, desempefio que se
resume a continuacion.

Value Casa de Bolsa

Value Casa de Bolsa logré concluir el afio 2016 mejorando los resultados conseguidos en el afio 2015. Estos resultados
se consiguieron en un contexto de volatilidad causada por factores externos como la desaceleracion econdomica mundial,
la votacion en la Gran Bretafia para abandonar la Unién Europea (Brexit), la ya esperada alza de tasas de referencia en la
Union Americana y el resultado de las elecciones presidenciales en ese mismo pais. A lo anterior se sumaba la caida de
los precios del petréleo que orill6 a nuestras autoridades financieras a recortar el Presupuesto de Egresos.
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A pesar de este entorno y las repercusiones que éste tuvo en los mercados, Value Casa de Bolsa cerrd el 2016 con un
Capital Contable que alcanz6 los $2,809 con un incremento de $630 sobre el Capital Contable al cierre del 2015, lo que
representa un crecimiento del 29%. Esto fue posible gracias a que se obtuvo una Utilidad Neta en el periodo de $603.

Punto importante a destacar es la Custodia de Clientes, la cual alcanz6 los niveles historicos mas altos para un cierre de
afio. Este rubro alcanzo6 al cierre del 2016 los $88,576, $4,881 mdp mayor que la del cierre del 2015, apuntalada por un
incremento en la custodia de Sociedades de Inversion de $1,044, para llegar a $12,190; una custodia del Mercado de
Dinero que crecio $3,284, para alcanzar los $45,296; y la custodia relativa a Mercado de Capitales, la que cerr6 en
$31,090, $552 mayor a la registrada al cierre del 2015.

El 2017 estuvo caracterizado por la incertidumbre en la renegociacion del Tratado de Libre Comercio de América del
Norte (TLCAN), una inflacion de 6.77%, la mas alta desde el afio 2000 y un Producto Interno Bruto que cerr6 el afio
con un crecimiento del 2.3%. Las autoridades financieras del pais estaban llevando a cabo las medidas necesarias para
hacer frente a dicha situacion a través del fortalecimiento de la politica monetaria, cambiaria y, sobre todo, comercial,
congruentes con la realidad actual.

Los resultados obtenidos en Value Casa de Bolsa en este contexto fueron sobresalientes. La Custodia de Clientes cerrd
el afio en $92,068, la custodia mas alta alcanzada en la historia de la Casa de Bolsa, misma que es superior en $3,491 a
la alcanzada el afio anterior. La Custodia de Clientes comprende la custodia en Sociedades de Inversion de $12,803, la
custodia en Mercado de Dinero de $44,792 y la custodia en Mercado de Capitales que alcanzo los $34,472.

Asi mismo se consiguieron los mayores incrementos en la Utilidad Neta y el Capital Contable de la historia. La Utilidad
Neta del afio alcanzo los $1,164, casi duplicando la utilidad neta obtenida al cierre del 2016. El Capital Contable cerro el
afio en $4,031, un incremento de $1,222 sobre el Capital Contable del afio anterior, lo que representa un crecimiento del
44%.

El afio 2018 se caracterizo por una elevada volatilidad financiera ocasionada entre otros factores por una fuerte tension
comercial a nivel internacional (mayor proteccionismo), las elecciones presidenciales y la asuncion de un nuevo
gobierno en México.

La Casa de Bolsa tuvo un afio dificil resultado de la volatilidad de los mercados antes mencionada, de ahi que los
resultados obtenidos fueron los siguientes: terminé el afio con un Capital Contable de $3,524 y un Resultado Neto de
($284), la Custodia de Clientes cerrd en $86,482 con una disminucion de $5,586 equivalente al 6.07% en comparacion
con el cierre del ejercicio 2017. La Custodia de Clientes comprende la custodia en Sociedades de Inversion de $9,416, la
custodia en Mercado de Dinero de $43,267 y la custodia en Mercado de Capitales que alcanzo los $33,799.

Value Arrendadora

Value Arrendadora present6d durante el ejercicio 2016 un excelente desempefio y crecimiento de la Cartera Total de
Financiamiento, logrando una Utilidad Neta acumulada de $144,381 (las cifras de Value Arrendadora que se muestran
en esta apartado son en miles de pesos), reflejando un crecimiento del 18.01% respecto del cierre del 2015, asi como un
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importante crecimiento sobre los activos administrados. Al cierre del 2016 el Capital Contable alcanzd un total de
$1°101,246. La Sociedad presenta una solidez financiera superior a la del mercado, con un Indice de Capitalizacion del
36.9%.

Durante el 2016, la Sociedad obtuvo Utilidades Antes del Impuesto sobre la Renta (UAIR) de $187,428. La
Rentabilidad sobre Activos (ROA) fue del 4.3%, y la Rentabilidad sobre Capital (ROE) del 13.1%, siendo una de las
mejores resultados del mercado financiero.

En el 2016 se logrd incrementar el volumen de financiamientos, asi como la participacion de la Sociedad en el mercado
nacional, obteniendo al cierre de dicho ejercicio un saldo en la Cartera Total de Financiamiento de $2°340,640, superior
al promedio de los ultimos afios. La Cartera Total de Financiamiento se compone de saldos (i) de $443,695 de
Arrendamiento Financiero,; (ii) de $494,021 en Arrendamiento Puro; (iii) de $1°327,499 en Crédito Empresarial; y (iv)
de $75,425 en Factoraje.

El Indice de Apalancamiento registrado al cierre del 2016 fue de 2.04, indice muy inferior al registrado por las empresas
del sector financiero. El monto de los Pasivos Totales present6 un saldo de $2°247,727 al cierre del 2016.

Durante 2015 y 2016, Value Arrendadora participd en el mercado de financiamiento bursatil, mediante la emision de
Certificados Bursatiles, reflejando un saldo al cierre del ejercicio de $700,000. Para la emision de estos pasivos
bursatiles es necesaria la obtencion de la calificacion de riesgo otorgada por agencias calificadoras de valores de
reconocido prestigio internacional con las que Value Arrendadora logré mantener su calificacion de riesgo crediticio de
“A+(mex)”, correspondiente a una sélida calidad crediticia respecto de otras emisiones del pais.

El Indice de Cartera Vencida al cierre del 2016 se presenta menor a 1.0. Al cierre del ejercicio la Sociedad cuenta con
una cobertura de reservas de 7.5 veces la Cartera Vencida Total. La cobertura de reservas para estimaciones crediticias
aumento durante el 2016 un 12% en comparacion con el 2015.

Value Arrendadora presentd durante el ejercicio 2017 un excelente desempefio y crecimiento de la Cartera Total de
Financiamiento, logrando una Utilidad Neta acumulada de $157,224, reflejando un crecimiento del 8.9% respecto del
cierre del 2016, asi como un importante crecimiento sobre los activos administrados. Al cierre del 2017 el Capital
Contable alcanz6 un total de $1°246,740. La Sociedad presenta una solidez financiera superior a la del mercado, con un
indice de Capitalizacion del 15.6%.

Durante el 2017, la Sociedad obtuvo Utilidades Antes del Impuesto sobre la Renta (UAIR) de $184,983. La
Rentabilidad sobre Activos (ROA) fue del 3.0%, y la Rentabilidad sobre Capital (ROE) del 12.6%, siendo uno de los
mejores resultados del mercado financiero.

En el 2017 se logré incrementar el volumen de financiamientos, asi como la participacion de la Sociedad en el mercado
nacional, obteniendo al cierre de dicho ejercicio un saldo en la Cartera Total de Financiamiento de $4°150,990, superior
al promedio de los ultimos afios. La Cartera Total de Financiamiento se compone de saldos (i) de $391,739 de
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Arrendamiento Financiero; (ii) de $609,919 en Arrendamiento Puro; (iii) de $3°027,647 en Crédito Empresarial; y (iv)
de $121,685 en Factoraje.

El indice de Apalancamiento registrado al cierre del 2017 fue de 3.16, indice muy inferior al registrado por las empresas
del sector financiero. El monto de los Pasivos Totales present6 un saldo de $3°943,001 al cierre del 2017.

Durante 2016 y 2017, Value Arrendadora participd en el mercado de financiamiento bursatil, mediante la emision de
Certificados Bursatiles, reflejando un saldo al cierre del ejercicio de $1°000,000. Para la emision de estos pasivos
bursatiles es necesaria la obtencion de la calificacion de riesgo otorgada por agencias calificadoras de valores de
reconocido prestigio internacional con las que Value Arrendadora logré mantener su calificacion de riesgo crediticio de
“A+(mex)”, correspondiente a una solida calidad crediticia respecto de otras emisiones del pais.

El indice de Cartera Vencida al cierre del 2017 se presenta menor a 1.0. Al cierre del ejercicio la Sociedad cuenta con
una cobertura de reservas de 10.5 veces la Cartera Vencida Total. La cobertura de reservas para estimaciones crediticias
aument6 durante el 2017 un 40% en comparacion con el 2016.

Value Arrendadora presentd durante el ejercicio 2017 un excelente desempefnio y crecimiento de la Cartera Total de
Financiamiento, logrando una Utilidad Neta acumulada de $157,224, reflejando un crecimiento del 8.9% respecto del
cierre del 2016, asi como un importante crecimiento sobre los activos administrados. Al cierre del 2017 el Capital
Contable alcanz6 un total de $1°246,740. La Sociedad presenta una solidez financiera superior a la del mercado, con un
indice de Capitalizacion del 15.6%.

Durante el 2018, la Sociedad obtuvo Utilidades Antes del Impuesto sobre la Renta (UAIR) de $218,533. La
Rentabilidad sobre Activos (ROA) fue del 3.2%, y la Rentabilidad sobre Capital (ROE) del 15.1%, siendo uno de los
mejores resultados del mercado financiero.

En el 2018 se logrd incrementar el volumen de financiamientos, asi como la participacion de la Sociedad en el mercado
nacional, obteniendo al cierre de dicho ejercicio un saldo en la Cartera Total de Financiamiento de $4°017,507, superior
al promedio de los ultimos afios. La Cartera Total de Financiamiento se compone de saldos (i) de $763,908 de
Arrendamiento Financiero; (ii) de $815,380 en Arrendamiento Puro; (iii) de $2,314,953 en Crédito Empresarial; y (iv)
de $123,266 en Factoraje.

El Indice de Apalancamiento registrado al cierre del 2018 fue de 3.71, indice muy inferior al registrado por las empresas
del sector financiero. El monto de los Pasivos Totales present6 un saldo de $4,317,681 al cierre del 2018.

Durante 2017 y 2018, Value Arrendadora participé en el mercado de financiamiento bursatil, reflejando un saldo al
cierre del ejercicio de $1°000,000. Para la emision de estos pasivos bursatiles es necesaria la obtencion de la calificacion
de riesgo otorgada por agencias calificadoras de valores de reconocido prestigio internacional con las que Value
Arrendadora logré mantener su calificacion de riesgo crediticio de “A+(mex)”, correspondiente a una solida calidad
crediticia respecto de otras emisiones del pais.
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El indice de Cartera Vencida al cierre del 2018 se presenta menor a 1.0. Al cierre del ejercicio la Sociedad cuenta con
una cobertura de reservas de 4.5 veces la Cartera Vencida Total. La cobertura de reservas para estimaciones crediticias
disminuyo durante el 2018 en un 20% en comparacion con el 2017.

Situacién financiera, liquidez y recursos de capital:

La Emisora, en si misma considerada, tiene como sus principales fuentes de recursos las aportaciones de sus accionistas
y los dividendos de sus subsidiarias, asi como los intereses generados por recursos propios en custodia. La LRAF limita
los pasivos que pueden contraer las sociedades controladoras de grupos financieros basicamente a las obligaciones
subordinadas, que hasta la fecha no ha emitido todavia Value Grupo Financiero.

Por otra parte, en lo que se refiere a las subsidiarias, sus principales fuentes de liquidez, fuera de las aportaciones de
capital que reciben de la controladora y de los ingresos propios de sus operaciones, derivan de sus operaciones pasivas,
principalmente créditos bancarios, asi como colocacion de certificados bursatiles entre el publico inversionista.

El nivel de endeudamiento total del grupo financiero aparece en los balances generales consolidados que forman parte
del informe anual de esta Emisora y que figuran también como anexo del presente reporte, a los cuales nos remitimos, y
en los cuales se indican los montos de los adeudos que por concepto de certificados bursatiles y préstamos bancarios
tienen a nivel consolidado las subsidiarias por los ultimos dos ejercicios sociales. Puede también consultarse la seccion
"3) Informacidn financiera, ¢) Informe de créditos relevantes" de este Reporte Anual.

Los recursos que mantiene la Emisora en caja y bancos, se invierten en instrumentos de renta fija y mesa de dinero
mientras son utilizados para realizar las aportaciones que sea necesario efectuar en el capital social de las subsidiarias.
Estas, a su vez, mantienen un nivel minimo de liquidez para solventar sus compromisos a corto plazo, tales como pago
de intereses a los principales acreedores y para cubrir pagos a proveedores. Los excedentes temporales de efectivo se
invierten también en instrumentos de renta fija y de mercado de dinero.

No existen transacciones relevantes o no registradas en el balance general o estado de resultados al 31 de diciembre del
2018, 2017 y 2016.
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Control Interno:

Value Grupo Financiero es una controladora pura, por lo que no tiene actividades comerciales fuera de la tenencia de las
acciones de sus empresas subsidiarias. Value Grupo Financiero tampoco tiene empleados, pero los servicios de asesoria
contable, legal y financiera que requiere le son proporcionados por Value Consultores y por Value Casa de Bolsa. Una
buena parte de esos servicios estd destinado a la elaboracion de la informacion que, de acuerdo a la regulacion legal que
le es propia, tiene que entregar periddicamente a autoridades como la CNBV, la SHCP, asi como a la BMV, informacion
entre la que la elaboracion de los estados financieros ocupa un lugar importante.

Los estados financieros de la Emisora han sido preparados de acuerdo con los “Criterios de contabilidad para
sociedades controladoras de grupos financieros” establecidos por la CNBYV, los cuales observan los lineamientos
contables de las Normas de Informacion Financiera (“NIF”) mexicanas, excepto cuando a juicio de la CNBV sea
necesario aplicar una normatividad o un criterio de contabilidad especifico. Los “Criterios de contabilidad para
sociedades controladoras de grupos financieros” antes mencionados estan contenidos en las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a la informacion financiera de sociedades controladoras de grupos financieros” (“Criterios

Contables”).

Para estos efectos, Value Grupo Financiero ha elaborado su estado de resultados conforme a la presentacion requerida
por la CNBYV, el cual tiene por objeto presentar informacion sobre las operaciones desarrolladas por la entidad, asi como
otros eventos economicos que le afecten, que no necesariamente provengan de decisiones o transacciones derivadas de
los propietarios de la misma en su caracter de accionistas, durante un periodo determinado.

De conformidad con los Criterios Contables, a falta de un criterio contable especifico de la CNBV, se deben aplicar en
forma supletoria, las bases de supletoriedad, conforme a lo establecido en la NIF A-8 “Supletoriedad”, en el siguiente
orden, las NIF, Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”’), Normas Internacionales de Contabilidad
(“NIC”), Interpretaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“INIIF”) y el Comité de
Interpretaciones (“SIC”), en su caso, cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal
y establecido.

En la Nota 3 de los estados financieros consolidados de la Emisora al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se resumen los
criterios contables, a los cuales nos remitimos.

Las empresas subsidiarias de la Emisora cuentan con estructuras administrativas que otorgan una seguridad razonable de
que las transacciones se efectian y se registran de conformidad con lo establecido por la administracion, asi como con
los lineamientos generales, criterios y normas de informacién financiera aplicables. Estas estructuras administrativas
otorgan también una seguridad razonable en el cumplimiento de los objetivos de la administracion y de que el
funcionamiento de tales empresas se adecue a la normatividad que les resulta aplicable. La Emisora, en cumplimiento
de lo dispuesto por el articulo 42, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores, cuenta con un Comité de Auditoria. La
Casa de Bolsa también cuenta con un Comité¢ de Auditoria, en cumplimiento de lo establecido por el articulo 108 de las
“Disposiciones de cardcter general aplicables a las casas de bolsa” (“Circular Unica de Casas de Bolsa”), publicadas
en el Diario Oficial de la Federacion el 06 de septiembre del 2004, un Comité de Administracion de Riesgos en
cumplimiento de lo establecido por el articulo 126 de la Circular Unica de Casas de Bolsa, un Comité de Remuneracién
en cumplimiento de los establecido por el articulo 169 bis 6 de la Circular Unica de Casas de Bolsa y un Comité de
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Comunicacion y Control en cumplimiento de lo establecido por la 44%. de las “Disposiciones de caracter general a que
se refiere el articulo 212 de la Ley del Mercado de Valores . En el caso concreto de la Casa de Bolsa, que es la
subsidiaria mas importante, se cuenta con un area de Contraloria Interna, de Auditoria Interna y con un Contralor
Normativo. Los elementos que conforman el sistema de control interno desarrollado por la Casa de Bolsa son los
siguientes:

Ambiente de Control.- Pretende promover un ambiente de control en el cual todos los funcionarios y empleados
desarrollen sus actividades y cumplan con las responsabilidades de control que les correspondan.

Evaluacion de Riesgos.- Se evaltian los riesgos que podrian afectar el logro de los objetivos de la Casa de Bolsa,
relacionados con las operaciones, la informacion financiera y el cumplimiento de la normatividad.

Actividades de Control.- Con ellas se busca determinar y actualizar las politicas y procedimientos contenidos en los
manuales de la Casa de Bolsa, que procuren la prevencion y el control de los riesgos relacionados con las operaciones,
la informacién y comunicacién y el cumplimiento de la normatividad aplicable.

Informacion y Comunicacion.- Se evallan el contenido, oportunidad, actualidad, exactitud y accesibilidad de la
informacion generada por los sistemas de la Casa de Bolsa, asi como el funcionamiento de los canales de comunicacion.

Supervision.- Se realiza una supervision continua de las operaciones y actividades diarias de la Casa de Bolsa, a fin de
identificar los controles débiles, insuficientes o necesarios para su fortalecimiento e implementacion.

Entre los controles internos de la Casa de Bolsa, es importante mencionar las siguientes conciliaciones, que se realizan
diariamente conforme a politicas establecidas por la contraloria interna:

Conciliacion de valores. En forma automatica por sistema, se compara el estado de cuenta que envia la S.D. Indeval
Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. contra la custodia registrada en la contabilidad de la Casa de
Bolsa.

Conciliaciones bancarias. También en forma automatica se comparan los estados de cuenta que envian todos los

bancos con los que operamos contra las cuentas contables de bancos.

Conciliacion de clientes. La finalidad de esta conciliacion es comprobar que todas las compras y/o ventas, asi como

cualquier cargo y/o abono registrado en los estados de cuenta de los clientes, hayan sido contabilizados por las pdlizas
automaticas y que todos los movimientos contables que afecten a clientes, se vean reflejados en su estado de cuenta.

Conciliacion de liguidadoras. Con esta conciliacion se valida que las cantidades por cobrar 6 por pagar a la Bolsa
Mexicana de Valores por las operaciones en bolsa de mercado de capitales, asi como por las operaciones por liquidar de

mercado de dinero, coincidan con los registros contables.

Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas:
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Las politicas de contabilidad mas significativas aplicadas en la elaboracion de la informacion financiera de la Emisora se
detallan en la Nota 3 de los estados financieros consolidados de la Emisora al 31 de diciembre de 2018 y 2017 que
figuran como anexo del presente Reporte Anual, y a cuyo texto nos remitimos.

Toda vez que se trata de una aproximacion hecha por la administracion de un rubro de los estados financieros que
requiere que la Emisora establezca supuestos sobre aspectos probables que pueden ser estimados, se explica a
continuacion, como estimacion contable critica, la relativa a la “Estimacidén Preventiva para Riesgos Crediticios”.

Descripcion.- La emisora maneja la "Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios" que representa la estimacion para
cubrir pérdidas derivadas de cartera de créditos con problemas de recuperacion.

Metodologia y supuestos.- La Emisora determina su estimacién preventiva relativa a la cartera de créditos apegandose a
las Disposiciones de Cardcter General aplicables a la Metodologia de la Calificacion de la Cartera Crediticia de las

Instituciones de Crédito.

Reserva de cartera comercial.- Los créditos comerciales otorgados a personas morales distintas a entidades federativas
y municipios, proyectos con fuente de pago propia, fiduciarios, créditos estructurados y entidades financieras, se
clasifican: i. clientes con ingresos netos o ventas netas anuales menores al equivalente en moneda nacional a 14 millones

de UDIs, identificados en un subgrupo “Acreditados con Atraso” o “Acreditados sin Atraso” y ii. clientes con ingresos
netos o ventas netas anuales mayores al equivalente en moneda nacional a 14 millones de UDIs. Después de la
clasificacion anterior la subsidiaria Value Arrendadora aplica variables distintas para la estimacion de la probabilidad de
incumplimiento de conformidad con el modelo general.

Reserva de cartera de consumo.- Los créditos se califican considerando la probabilidad de incumplimiento, la severidad
de la pérdida y la exposicion al incumplimiento, medida con base en las cifras correspondientes al tltimo periodo de
pago conocido.

Cartera emproblemada.- La subsidiaria Value Arrendadora para propositos de las revelaciones en los estados

financieros, considera emproblemados aquellos créditos comerciales calificados con grado de riesgo C, D y E,
excluyendo los casos en los que se tiene conocimiento que el crédito es recuperable.

Los créditos calificados como irrecuperables se cancelan contra la estimacién preventiva cuando se determina la
imposibilidad practica de recuperacion.

Cualquier recuperacion derivada de los créditos previamente castigados, se reconoce en los resultados del ejercicio.

La Emisora considera que no existen eventos e incertidumbres significativos que pudieran afectar en forma relevante la
estimacion mencionada.

Asimismo, no hubo estimaciones o reservas contables criticas relacionadas con titulos disponibles para la venta, en
virtud de que éstas son valuadas a mercado y dicha valuacion ya incluye cualquier evidencia de deterioro.

(el resto de la pagina queda en blanco intencionalmente)
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[427000-N] Administracién

Auditores externos de la administracion:

La firma PricewaterhouseCoopers, S.C. ha sido la encargada de dictaminar los estados financieros de la Emisora, tanto
para efectos contables como para efectos fiscales, por los ejercicios sociales 2016, 2017 y 2018.

Los auditores son designados por la Sociedad en base al estudio de su experiencia y calidad de servicio, debiendo ser
elegidos por decisiéon del Consejo de Administracién, oyendo la opinion del Comité de Auditoria. El Consejo de
Administracion y el Comité de Auditoria revisan cada tres afnos los programas y los costos de la auditoria externa. El
Consejo de Administracion, con base en esta revision, ratifica anualmente la designacion del despacho de auditores
externos de la Emisora.

Ademas de los servicios relativos a la auditoria de sus estados financieros, la Emisora recibe algunos servicios fiscales
que no afectan a la independencia de los auditores externos.

Durante la existencia de la Emisora, ni PricewaterhouseCoopers, S.C. ni los despachos que llevaron a cabo las labores
de auditoria con anterioridad a éste ultimo, han emitido opinion con salvedad, ni opinion negativa, ni se han abstenido
de emitir opinion acerca de los estados financieros de la empresa.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

La Emisora, como holding pura, no opera con clientes, pues su objeto es mantener la titularidad de acciones de sus
subsidiarias. Por tratarse de una sociedad controladora de un grupo financiero, la Emisora no realiza transacciones
importantes con las entidades financieras subsidiarias, ni otorga o recibe créditos de éstas. La Emisora, en su caracter de
sociedad controladora de un grupo financiero y en los términos previstos en el articulo 119 (antes articulo 28) de la
LRAF, tiene celebrado un Convenio Unico de Responsabilidades con sus entidades financieras subsidiarias, de acuerdo
con el cual VGF respondera en forma subsidiaria e ilimitada del cumplimiento de las obligaciones a cargo de las
referidas subsidiarias, correspondientes a las actividades que a éstas les son propias, asi como de las pérdidas que sufran
dichas entidades financieras.
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Asimismo, la Emisora tiene celebrado un contrato de intermediacion bursatil con su subsidiaria Value Casa de Bolsa, en
el cual se realizan las inversiones del efectivo disponible. Entre sus subsidiarias, Value Casa de Bolsa tiene celebrados
contratos de arrendamiento financiero y puro con Value Arrendadora, por montos no significativos, y en condiciones de
mercado. Del mismo modo, Value Consultores tiene celebrados contratos de prestacion de servicios con las entidades
filiales, como empresa prestadora de servicios dentro de un grupo financiero.

Cabe mencionar que la subsidiaria Value Arrendadora otorga financiamientos a personas relacionadas en condiciones de
mercado, a través de operaciones de crédito, arrendamiento financiero y arrendamiento puro, autorizandose las
operaciones de acuerdo a las politicas aplicables al resto de la cartera de créditos. Los saldos de las operaciones con
personas relacionadas al cierre de los tres ultimos ejercicios de la subsidiaria Value Arrendadora son los siguientes
(miles de pesos):

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo total de operaciones con personas relacionadas ascendi6 a $49,805. De este total,
$7,056 corresponden a operaciones con miembros del consejo de administracion y directivos relevantes, $13,225 a
operaciones con personas con parentesco con miembros del consejo de administracion y directivos relevantes; $29,524 a
operaciones con empresas de las que las personas antes mencionadas tienen el control; y $0 a operaciones con otras
subsidiarias de Value Grupo Financiero.

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo total de operaciones con personas relacionadas ascendi6 a $73,571. De este total,
$7,688 corresponden a operaciones con miembros del consejo de administracion y directivos relevantes, $6,016 a
operaciones con personas con parentesco con miembros del consejo de administracion y directivos relevantes; $59,867 a
operaciones con empresas de las que las personas antes mencionadas tienen el control; y $0 a operaciones con otras
subsidiarias de Value Grupo Financiero.

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo total de operaciones con personas relacionadas ascendi6 a $77,129. De este total,
$8,535 corresponden a operaciones con miembros del consejo de administracion y directivos relevantes, $5,520 a
operaciones con personas con parentesco con miembros del consejo de administracion y directivos relevantes; $62,975 a
operaciones con empresas de las que las personas antes mencionadas tienen el control; y $98 a operaciones con otras
subsidiarias de Value Grupo Financiero.

Informacién adicional administradores y accionistas:

e Miembros de Consejo de Administracion
El Consejo de Administracion se encuentra integrado por diez miembros propietarios y por sus respectivos suplentes, los
cuales se mencionan a continuacion:

CONSEJEROS PROPIETARIOSCONSEJEROS SUPLENTES
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Carlos Bremer GutiérrezBernardo Bremer Gutiérrez

Enrique Alberto de la Garza ZamarronPatricio Putz Zambrano
José Katn NaderAntonio Luis Longoria Rodriguez

Javier Benitez GomezJavier Gerardo Benitez de la Garza

Luis Carlos Villarreal SaenzElias Cababie Daniel

CONSEJEROS PROPIETARIOSCONSEJEROS SUPLENTES
INDEPENDIENTESINDEPENDIENTES

Alfonso Garza ValdezJuan Carlos Garza Garza

Francisco Muiioz Ruiz de la PefiaJorge Luis Mufoz Terrazas
Angel Luis de Vecchi ArmellaFernando José Ruiz Arredondo
Francisco A. Ruiz ArredondoEulalio Gutiérrez Gutiérrez
Américo Martinez FuentesRoberto Cabello Elizondo

Los anteriores consejeros fueron electos en la asamblea general ordinaria de accionistas celebrada el 11 de abril del
2019. Duraran en su encargo por el término de un afio y conservaran la representacion aun cuando concluya el periodo
de su gestion hasta que los designados para sustituirlos tomen posesion de sus cargos.

e Designacion de los miembros del Consejo de Administracién
Los miembros del Consejo de Administracién son designados por la asamblea general ordinaria de accionistas. Podran
ser socios o personas extrafias a la Sociedad, quienes deberdn demostrar reconocida honorabilidad, amplios
conocimientos y experiencia en materia financiera o administrativa e historial crediticio satisfactorio. Desempefiaran sus
cargos por el término de un afo, pudiendo ser reelectos, y conservaran la representacion aun cuando concluya el periodo
de su gestion, hasta que los designados para sustituirlos tomen posesion de sus cargos. Recibiran las remuneraciones que
determine la asamblea general ordinaria de accionistas.

e Facultades del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion tendra la representacion legal de la Sociedad, en los términos de lo previsto
en el articulo 10 de la LGSM. No obstante, para la sociedad anénima bursatil, la LMV lo releva de ciertas
tareas que su caracter de 6rgano colegiado le hacia imposible cumplir, como la de llevar la contabilidad de
la Sociedad. El Consejo es, en la nueva LMV, un 6rgano de administraciéon que define las estrategias
generales y politicas de la Sociedad, dejando la gestion y conduccion de los negocios, asi como la
contabilidad, al Director General. El Consejo de Administracion, adicionalmente, supervisa al Director
General, cumpliendo, junto con el Auditor Externo, las funciones de vigilancia.

La LMYV establece, en su articulo 28, que el Consejo de Administracion debera ocuparse de los asuntos siguientes:
I.Establecer las estrategias generales para la conduccion del negocio de la Sociedad y de sus subsidiarias;

II.Vigilar la gestion de la Sociedad y de sus subsidiarias;
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III.Previa la opinién del comité que sea competente, aprobar, considerando como una misma unidad econémica a las
subsidiarias (art. 3 segundo parrafo LMV):

A.Las politicas y lineamientos para el uso o goce de los bienes sociales y de subsidiarias por parte de personas
relacionadas;

B.Las operaciones con partes relacionadas, a menos que se trate de operaciones de cuantia minima (de acuerdo a
politicas que haya aprobado el Consejo); de operaciones con o entre subsidiarias que formen parte del
giro habitual de negocio y se realicen en condiciones de mercado; o de operaciones con empleados en
condiciones de mercado o como resultado de prestaciones laborales;

C.Las operaciones inusuales o no recurrentes, o bien las operaciones por montos importantes de la Sociedad y
de sus subsidiarias (5% de los activos consolidados, en la inteligencia de que, cuando representen el
20% o mas de dichos activos, deberan ser aprobados por una asamblea ordinaria, de acuerdo al art. 47

LMV);

D.El nombramiento, retribucion y destitucion del Director General y las politicas de designacion y retribucion
de los demas directivos relevantes;

E.Las politicas de crédito a personas relacionadas;

F.Las dispensas para aprovechar oportunidades de negocio que correspondan a la Sociedad o sus subsidiarias en
favor de consejeros, directivos relevantes o personas con poder de mando, delegables en comités caso de
cuantia minima;

G.Los lineamientos de control interno y auditoria interna de la Sociedad y subsidiarias;

H.Las politicas contables de la Sociedad;

I.Los estados financieros de la Sociedad;

J.La contratacion de auditores externos y la aprobacion de servicios adicionales;

IV.Presentar en la asamblea ordinaria anual lo siguiente:
A.Los siguientes informes (art. 43 LMV):
1.El informe anual del Comité de Practicas Societarias, que contemple:
a)Observaciones del desempefio de directivos relevantes;
b)Operaciones con partes relacionadas;
¢)Las remuneraciones de directivos relevantes;
d)Las dispensas para aprovechar oportunidades de negocios de la Sociedad otorgadas a

consejeros y directivos relevantes;

2.El informe anual del Comité de Auditoria, que contemple:
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a)El estado que guarda el sistema de control interno y auditoria interna de la Sociedad y
subsidiarias, describiendo deficiencias, desviaciones y aspectos a mejorar;

b)La mencion y seguimiento de medidas preventivas y correctivas en relacion con el
incumplimiento a los lineamientos y politicas de operacion y registro contable;

c)La evaluacion del Auditor Externo y del despacho de auditoria externa;

d)La evaluacion de los servicios adicionales prestados por el despacho de auditores externos y
por expertos independientes;

e)Los resultados de las revisiones de los estados financieros;

f)La descripcion y efectos de modificaciones a las politicas contables;

g)Las medidas adoptadas en relacion con observaciones respecto de contabilidad, controles
internos, auditoria interna, auditoria externa e irregularidades;

h)El seguimiento de los acuerdos de asambleas y de sesiones del Consejo de Administracion;

B.El dictamen del Auditor Externo y el informe presentado por el Director General al Consejo de
Administracion, que contemple (art. 44, fr. XI LMV):

1.La marcha de la Sociedad, politicas seguidas por los administradores y principales proyectos

existentes;

2.El estado de situacion financiera;
3.Los resultados de la Sociedad;

4 El estado de cambios en la situacion financiera;
5.El estado de cambios en el patrimonio social;
6.Las notas complementarias;

C.La opinion del Consejo de Administracion sobre el Informe del Director General;

D.El Informe de las principales politicas y criterios contables seguidos en la preparacion de la informacion
financiera (art. 172, inciso b) LGSM);

E.El Informe de las operaciones y actividades en que hubiera intervenido;

V.Dar seguimiento a los principales riesgos a que esta expuesta la Sociedad y sus subsidiarias;

VI.Aprobar las politicas de informacion con los accionistas, el mercado, consejeros y directivos relevantes;

VIIL.Determinar las medidas correctivas para subsanar irregularidades;

VIII.Establecer los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades para actos de dominio del Director

General,

IX.Ordenar al Director General la revelacion al publico de eventos relevantes.

Informacion relevante sobre los consejeros y principales directivos de la Sociedad

Carlos Bremer Gutiérrez. El Lic. Carlos Bremer es Director General de Value Grupo Financiero y de Value Casa de

Bolsa, y Presidente del Consejo de Administracion de Value Grupo Financiero y de sus empresas subsidiarias, donde ha
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prestado sus servicios por mas de 19 afios. Realizé algunos estudios de Licenciado en Administracion de Empresas y de
Ingenieria Industrial y de Sistemas en el Instituto Tecnologico y de Estudios Superiores de Monterrey. Fungié como
Director de Operacion y Promocion de Abaco Casa de Bolsa, S.A. de C.V.; como Director de Promocion y Operacion
en Operadora de Bolsa, S.A. de C.V. y como Director de Operacion y Mesa de Dinero en Casa de Bolsa Banpais, S.A.

Enrique Alberto de la Garza Zamarron. El Lic. Enrique Alberto de la Garza Zamarron, consejero propietario, es

Licenciado en Administracion de Empresas egresado de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn, con maestria en
administracion y finanzas de esa misma universidad. Después de trabajar en Abaco Grupo Financiero en el area de
financiamientos corporativos, ha sido asesor financiero independiente por mas de 15 afios, especializado en
administracion de portafolios, financiamientos, capitalizacion de empresas e ingenieria financiera. Cuenta con mas de
30 afios de experiencia en el medio financiero.

Jos¢ Kaun Nader. El Ing. José Kaun Nader es consejero propietario tanto de la controladora como de las subsidiarias de

la Sociedad. Estudio la carrera de Ingeniero Industrial y de Sistemas en el Instituto Tecnoldgico y de Estudios
Superiores de Monterrey. Es Director de Promocion de Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa desde octubre de 1993, y
cuenta con amplia experiencia como apoderado para celebrar operaciones con el publico.

Javier Benitez Gomez. El sefior C.P. Javier Benitez es consejero propietario tanto de la controladora, como de sus

empresas subsidiarias, en las que ha prestado sus servicios por un periodo mayor a 19 afios. Fungié como miembro del
consejo de administracion de Banco Regional de Monterrey, S.A. El sefior Benitez realiz6 sus estudios de Contador
Publico en el Instituto Tecnologico y de Estudios Superiores de Monterrey, obteniendo el grado de Maestria en el
IPADE. Se ha desempefiado como Gerente General y Vicepresidente del Consejo de Administracion del Banco
Agricola Industrial del Norte, S.A. en Monterrey. Pertenecié asimismo a diferentes consejos en varias instituciones de
crédito en el pais. Es padre de Javier Gerardo Benitez de la Garza, consejero suplente.

Alfonso Garza Valdez. El Ing. Alfonso Garza Valdez es consejero propietario tanto de la Sociedad como de sus

subsidiarias. Estudio la carrera de Ingeniero en Aire Acondicionado en la California State Polytechnic University. Fue
Director General de Termo Control del Norte, S.A., y actualmente es Director General de Alepage, S.A. Es padre de
Juan Carlos Garza Garza, consejero suplente.

Francisco J. Muiioz Ruiz de la Peria. El Lic. Francisco J. Mufioz Ruiz de la Pefia es consejero propietario tanto de la

controladora, como de sus empresas subsidiarias, en las que ha prestado sus servicios por mas de 19 afios. Ademas de
ser consejero propietario de Value Grupo Financiero y de sus empresas controladas, el Lic. Francisco Mufioz es el
Director de Administracion y Finanzas del Grupo Corporativo Supra. Estudido la carrera de Licenciatura en
Administracion de Empresas en el Instituto Tecnologico y de Estudios Superiores de Monterrey, asi como un curso
intensivo de inglés en Shawnee School, Springfield, Ohio. Es hijo de Jorge Luis Mufioz Terrazas, consejero suplente.

Angel Luis de Vecchi Armella. El Lic. De Vecchi ha desempenado el cargo de consejero de Value Grupo Financiero y

de sus empresas subsidiarias por mas de 18 afios. Realizo sus estudios de Contador Publico en la Universidad Nacional
Autéonoma de México. Asimismo, ha sido accionista y consejero de CBI Casa de Bolsa; Cia. Seguros La Peninsular,
S.A. de C.V.; Sinca CBI. S.A. de C.V.; Factoraje Atlas, S.A. de C.V. y socio fundador de la empresa Costos Italmex,
S.A.; De Vecchi Ing., S.A. (México); Veco, S.A. (México); Veco Do Brasil, C.A. (Brasil); Veco Internacional Co.
(Michigan, USA); Lambda Cientifica, S.A. de C.V. (México); Hovec, S.A.; Devea, S.C. y Magael, S.A. de C.V.

Francisco Antonio Ruiz Arredondo. El Ing. Francisco Antonio Ruiz Arredondo es consejero propietario tanto de la
controladora, como de sus empresas subsidiarias, en las que ha prestado sus servicios por mas de 19 afios. El Ing. Ruiz

Arredondo funge actualmente como consejero propietario de Value Grupo Financiero y sus subsidiarias. Es asimismo

72 de 98



Clave de Cotizacion: VALUEGF Fecha: 2018-12-31

Director General de American Gym, Athletic Fitness Center. Realizé sus estudios de Ingenieria en el Instituto
Kennedy. Es hermano de Fernando José Ruiz Arredondo, consejero suplente.

Américo Martinez Fuentes. El Sr. Martinez es actualmente consejero propietario de Value Grupo Financiero y sus
empresas subsidiarias, habiendo desempefiado dicho cargo por mas de 18 afios. Fue Director de Laredo National Bank

en México. El C.P. Américo Martinez es graduado del IPADE en la Maestria en Administracion de Empresas
especializado en programas de alta direccion de empresas. Ha fungido entre otras cosas como Director Comercial de
Multibanco Comermex, S.A.; Subdirector General Ejecutivo de Banco BCH., S.N.C., y Director de Casa de Cambio
Panamericana, S.A.

Bernardo Manuel Bremer Gutiérrez. El Ing. Bernardo Manuel Bremer Gutiérrez es consejero suplente de la Sociedad y
de sus subsidiarias. Estudio la carrera de Ingeniero Quimico Administrador en el Instituto Tecnologico y de Estudios
Superiores de Monterrey. Es Director de Red Mundial, S.A. de C.V. Es hermano de Carlos Bremer Gutiérrez, Presidente
del Consejo de Administracion.

Patricio Putz Zambrano. El Ing. Patricio Putz funge como consejero suplente de Value Grupo Financiero y de sus
empresas subsidiarias, habiendo prestado sus servicios por mas de 18 afos. Realiz6 sus estudios de Ingeniero Industrial
y de Sistemas en el Instituto Tecnologico y de Estudios Superiores de Monterrey, contando ademas con Maestria en

Administracion con especialidad en Finanzas. Ha sido consejero propietario de Grupo Financiero Margen, S.A. de C.V.
y de Desarrollo Inmobiliario de Valores, S.A. de C.V. Se ha desempefiado como Gerente de Administracion y
Relaciones Industriales de Empresa Multilec, S.A. y como consejero de Hospital Clinica y Maternidad Conchita, S.C.;
Centro Medico Conchita; Fideicomiso Plaza La Silla; Acuacultivos Mexicanos; Inmobiliaria Piesa SLP, S.A. de C.V.;
L.A. Ventures Inc.; Morabit y Buré Constructivo, y de Parque San Pedro.

Antonio Luis Longoria Rodriguez. Funge como consejero suplente tanto de la controladora como de las subsidiarias de

la Sociedad. Estudio la carrera de Ingeniero Industrial y de Sistemas en el Instituto Tecnologico y de Estudios
Superiores de Monterrey. Es encargado del area de promociéon de Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa en Monterrey,
donde labora desde 1993. Cuenta con amplia experiencia como apoderado para celebrar operaciones con el publico.

Javier Gerardo Benitez de la Garza. El Lic. Benitez de la Garza ocupa el cargo de consejero suplente de Value Grupo

Financiero y de sus empresas subsidiarias. Es uno de los principales ejecutivos de las sociedades denominadas Grupo
Inmobiliario Invec, S.A. de C.V e Inmobiliaria Jobesa, S.A. de C.V.; asimismo, se desempefi6 como consejero de
Banco Regional de Monterrey, S.A. Realizé estudios de Licenciado en Economia en el Instituto Tecnologico y de
Estudios Superiores de Monterrey, A.C., contando con Maestria en Administracion de Empresas. Es hijo de Javier
Benitez Gomez, consejero propietario.

Juan Carlos Garza Garza. El sefior Juan Carlos Garza Garza es consejero suplente de la Sociedad y de sus subsidiarias.
Tiene estudios en la Licenciatura en Administracion de Empresas en el Instituto Tecnologico y de Estudios Superiores

de Monterrey. Es Presidente de Lasminas Business, Inc. y de XI Properties, Inc., y Secretario del Consejo de
Administracion de Grafotec de México, S.A. de C.V. Es hijo del Ing. Alfonso Garza Valdez, consejero propietario.

Jorge Luis Muiioz Terrazas. El sefior Jorge Luis Mufioz Terrazas es actualmente Presidente del Consejo de
Administracion de Parque Industrial Supra. Es ademdas consejero de Inmobiliaria Jardin de Dolores y propietario de

Rancho Quinta Carolina. Estudio la carrera de Ingeniero Agronomo en la Texas Tech University. Ha sido ademas
consejero de diversas sociedades. Es padre de Francisco Javier Mufioz Ruiz de la Pefia, consejero propietario.
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Fernando José Ruiz Arredondo. El Lic. Ruiz Arredondo actualmente se desempefia como consejero suplente de Value
Grupo Financiero y sus empresas subsidiarias. Realizo estudios de Licenciado en Administracion de Empresas en la

Universidad Autéonoma de Nuevo Leoén y cursos de actualizacion en el pais y en el extranjero. Se ha desempenado
como programador de produccion de John Deere, S.A. de C.V. y como maestro en el Instituto Cumbres, S.A. y en la
Preparatoria No. 15 de Monterrey, N.L. Es hermano de Francisco Antonio Ruiz Arredondo, consejero propietario.

Eulalio Gutiérrez Gutiérrez. El Ing. Eulalio Gutiérrez actualmente es consejero suplente de Value Grupo Financiero y

de sus empresas subsidiarias. Ha prestado sus servicios a las empresas del grupo por mas de 17 afos. Realizd sus
estudios de Ingeniero de Minas en la Universidad Auténoma de Guanajuato, contando asimismo con Maestria en
Administracion y con un Diplomado en Finanzas. Ha desempefiado el cargo de Director de Constructora Minera
Mexicana, S.A. de C.V.; Minera La Alondra, S.A. de C.V.; Cia. Transportistas Salaverna y Terminal, S.A. de C.V_;
Minera Tayahua, S.A. de C.V.; Minera Catasillas, S.A. de C.V.; Aero Rentas de Coahuila, S.A. de C.V.; Inmobiliaria
Gudel, S.A. de C.V. y otras.

Roberto Cabello Elizondo. El sefior Roberto Cabello es contador publico egresado del Instituto Tecnoldgico y de
Estudios Superiores de Monterrey. Es Director General de ICE Imobiliaria, S.A. de C.V. y de PC Perforaciones, S.A.
de C.V.

e Participacién accionaria de los consejeros y principales funcionarios de la Sociedad

Al 11 de abril del 2019, fecha de la celebracion de la ultima asamblea general de accionistas de Value Grupo Financiero,
los sefiores Javier Benitez Gomez, Antonio Longoria Rodriguez, José Kaun Nader, Francisco Mufioz Ruiz de la Pefia,
Jorge Luis Mufioz Terrazas, Luis Carlos Villarreal Saenz, Alfonso Garza Valdez, Juan Carlos Garza Garza y Eulalio
Gutiérrez Gutiérrez son consejeros y directivos relevantes con una tenencia individual mayor al 1% y menor al 10%. Su
participacion accionaria agregada es de 44°864,141 acciones, que representan un 28.17% del total de acciones de la
Emisora.

El sefior Carlos Bremer Gutiérrez es accionista beneficiario del 10% o mas del capital social de la Emisora, asi como
accionista con influencia significativa. A nuestro leal saber y entender, no hay accionistas que ejerzan control o poder de
mando.

La Emisora no puede asegurar bajo qué condiciones se podrian llevar a cabo los convenios o programas para involucrar
a empleados en el capital de la compaiiia en caso de que se otorgaran en el futuro dichas opciones.

La Emisora no se encuentra controlada de manera alguna por ninguna empresa ni por un gobierno extranjero, o
cualquier otra persona fisica o moral.

e Compensaciones de consejeros y funcionarios
La asamblea general ordinaria anual de accionistas de la Sociedad celebrada el 11 de abril del 2019 determiné que los
cargos de consejeros fueran honorificos. El Consejo de Administracion tiene los mismos integrantes en las entidades
financieras subsidiarias, en una de las cuales se prevé el pago del equivalente a tres monedas de cincuenta pesos oro por
cada sesion del Consejo a la que asistan.

En el caso de los Comités de Auditoria y de Practicas Societarias, se tiene previsto el pago de honorarios por el
equivalente a dos monedas de cincuenta pesos oro a cada integrante por cada sesion a la que asista.
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Las remuneraciones anteriores son las unicas contraprestaciones aprobadas y pagaderas a los miembros del Consejo de
Administracion y Comités de la Emisora. No existen paquetes de compensacion especial, convenios o prestaciones
aprobados para dichos funcionarios. Asimismo, tampoco existen convenios o programas en beneficio de los miembros
del Consejo de Administracion, directivos relevantes o empleados de la Emisora o de sus subsidiarias que les permitan
participar en el capital social de la Emisora.

e Comités
Value Grupo Financiero, al cierre del ejercicio 2018, cuenta con los siguientes comités que coadyuvan en el
cumplimiento de sus funciones, no contando con otros 6rganos intermedios de administracion:

Comité de Auditoria. En cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 42 de la LMV, la Emisora cuenta con un Comité

de Auditoria. Este comité realiza funciones previstas en la referida disposicion legal, y que, en materia de auditoria, se
relacionan tanto con la auditoria interna y externa de la Sociedad como con la emision de la informacion financiera de
ésta, el sistema de control interno y la verificacion de apego de su funcionamiento a la normatividad vigente. Dicho
comité debera ademas opinar en las transacciones que se aparten del giro normal de los negocios sociales, proponiendo
asesores para su estudio.

Este comité se encuentra integrado por los sefiores C.P. Américo Martinez Fuentes, Lic. Francisco Mufioz Ruiz de la

Pefia e Ing. Francisco Antonio Ruiz Arredondo siendo el experto financiero y presidente del mismo el C.P. Américo
Martinez Fuentes.

Comité de Practicas Societarias. La Emisora cuenta también con un Comité de Practicas Societarias. Este comité

realiza funciones relacionadas con la evaluacién del desempefio y remuneraciones de los directivos relevantes,
operaciones con partes relacionadas y dispensa para que otros consejeros aprovechen oportunidades de negocio propias
de la sociedad, entre otras.

Este comité se encuentra integrado por los sefiores Lic. Francisco Mufioz Ruiz de la Pefia, C.P. Américo Martinez
Fuentes y Lic. Francisco Antonio Ruiz Arredondo. El Presidente de este comité es el Lic. Francisco Muifioz Ruiz de la
Pefia.

La Emisora no cuenta con un codigo de conducta aplicable al Consejo de Administracion y directivos relevantes,
aunque existe un documento denominado “Cédigo de Conducta Etica” aprobado para la subsidiaria Value Casa de
Bolsa, en cumplimiento de disposiciones de la Circular Unica de Casas de Bolsa, asi como un Manual de Conducta para
las sociedades de inversion subsidiarias de la casa de bolsa.

Por otra parte, Value, Casa de Bolsa, la subsidiaria mas importante de Value Grupo Financiero, al cierre del mismo
gjercicio, cuenta con los siguientes comités que coadyuvan en el cumplimiento de sus funciones:

Comité de Administracién de Riesgos. En cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 126 de la Circular Unica de
Casas de Bolsa, se cuenta con un Comité de Administracion de Riesgos. Este comité realiza las funciones previstas en

la referida disposicion legal, entre las que se menciona proponer para aprobacién del consejo de administracion los
objetivos, lineamientos y politicas para la administracion integral de riesgos, asi como, los limites globales y, en su caso,
especificos para exposicion a los distintos tipos de riesgo, el mencionado Comité estd integrado por los siguientes
miembros:
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Enrique Alberto de la Garza Zamarron
Carlos Manuel Bremer Gutiérrez

José Antonio Garcia Garcia

Gustavo Adolfo Salazar Salinas
Gerardo Javier Gonzalez Canta
Antonio Mendoza Andrade

José Martin Camacho Sanchez
Emesto Leonardo Sevilla Mondragén

El Presidente de este comité es el Lic. Enrique Alberto de la Garza Zamarrén
Comité de Remuneracion. En cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 169 bis 6 de la Circular Unica de Casas de

Bolsa, se cuenta con un Comité de Remuneracion. Este comité realiza las funciones previstas en el articulo 169 bis 7 de
la referida disposicion legal, entre las que se menciona proponer para aprobacion del consejo de administracion las

politicas y procedimientos de remuneracion, asi como, implementar y mantener el sistema de remuneracion en la casa de
bolsa.

Francisco Mufioz Ruiz de la Pefia
Enrique Alberto de la Garza Zamarron
Carlos Manuel Bremer Gutiérrez

José Antonio Garcia Garcia

Gustavo Adolfo Salazar Salinas
Gerardo Javier Gonzalez Canta
Antonio Mendoza Andrade

José Martin Camacho Sanchez

Este comité lo preside el Lic. Francisco Mufioz Ruiz de la Pefia
Comité de Comunicacion y Control. En cumplimiento de lo dispuesto por la 44°. de las Disposiciones de Caracter

General a que se refiere el Articulo 212 de la ley del Mercado de Valores, se cuenta con un Comité de Comunicacion y
Control. Este comité realiza las funciones previstas en la referida disposicion legal, entre las que se menciona someter a

la aprobacion del Comité de Auditoria el documento de politicas, criterios, medidas y procedimientos para la
identificacion y conocimiento del cliente, asi como dictaminar las operaciones que deban ser reportadas como
operaciones inusuales o internas preocupantes; el comité esta integrado por los siguientes miembros:

Carlos Manual de la Luz Bremer Gutiérrez
Gustavo Adolfo Salazar Salinas

Gerardo Javier Gonzalez Canta

José Antonio Garcia Garcia

Antonio Mendoza Andrade

Este comité lo preside el C.P. Gustavo Adolfo Salazar Salinas
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Consejeros de la empresa [Sinopsis]

Directivos relevantes [Miembro]

Bremer Gutiérrez Carlos

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Préacticas Societarias Evaluacion y Compensacion

Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion Tipo de asamblea

| 20000004 Jogrto | |
Periodo por el cual fueron electos Cargo Tlempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

2018/2019 Director General de Value Grupo Financiero,
Value Casa de Bolsa y Presidente del Consejo
de Administracion

Informacién adicional

No aplica

Kaun Nader José

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion Tipo de asamblea

20181104  oovevio [ |

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tlempo laborando en la Emisora (afios) Participacién accionaria (en %)

2018 /2019 Director de Promocion de Value, S.A. de C.V. 3.96
Casa de Bolsa

Informacién adicional
No aplica

Longoria Rodriguez Antonio Luis

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de asamblea

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tlempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

2018/2019 Encargado del Area de Promocién de Value, 417
S.A. de C.V,, Casa de Bolsa en Monterrey

Informacién adicional
No aplica

77 de 98



Clave de Cotizacion: VALUEGF Fecha: 2018-12-31

Patrimoniales [Miembro]

Bremer Gutiérrez Carlos

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

Designacién [Sinopsis]
Fecha de designacion
2018-11-04

Periodo por el cual fueron electos Tlempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

2018/2019 Director General de Value Grupo Financiero, 22.98
Value Casa de Bolsa y Presidente del Consejo
de Administracion

Informacién adicional
No aplica

de la Garza Zamarrén Enrique Alberto

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

o Jvo _______________|wo |

Otros

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2018-11-04

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacién accionaria (en %)

2018/2019

Informacién adicional
No aplica

Kaun Nader José
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion

2018-11-04

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tlempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

2018/2019 Director de Promocién de Value, S.A. de C.V. 3.96
Casa de Bolsa

Informacién adicional
No aplica

Benitez Gomez Javier

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Participa en comités [Sinopsis]
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Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

(oo Jwo __________________J|wo |

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion
2018-11-04
Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

Informacién adicional
No aplica

Villarreal Saenz Luis Carlos
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

I -
Otros

Designacién [Sinopsis]

Fecha de designacion

2018-11-04

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

201812019

Informacién adicional
No aplica

Bremer Gutiérrez Bernardo

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Hombre
Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

oo ... Jvo
Otros

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2018-11-04

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacién accionaria (en %)

2018/2019 I T e Y

Informacién adicional
No aplica

Putz Zambrano Patricio
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

(oo Jno |

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacién
2018-11-04
Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

201812019

Informacién adicional
No aplica
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Longoria Rodriguez Antonio Luis

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion

2018-11-04

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tlempo laborando en la Emisora (afios) Participacién accionaria (en %)

2018/2019 Encargado del Area de Promocién de Value, 417
S.A. de C.V,, Casa de Bolsa en Monterrey

Informacién adicional
No aplica

Benitez de la Garza Javier Gerardo
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

(oo Jwo _________________J|wo |

Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion

2018-11-04

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

201812019

Informacién adicional
No aplica

Cababie Daniel Elias
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacion y Compensacion

Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion

2018-11-04

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacién accionaria (en %)

2018/2019

Informacién adicional
No aplica

Independientes [Miembro]

Garza Valdez Alfonso

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Préacticas Societarias Evaluacién y Compensacion
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Designacién [Sinopsis]

Fecha de designacion

2018-11-04

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

201812019

Informacién adicional
No aplica

Cabello Elizondo Roberto

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacion y Compensacion

o Jvo _________________|wo |

Otros
Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion

2018-11-04

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacién accionaria (en %)

2018/2019

Informacién adicional
No aplica

Mufoz Ruiz de la Pefia Francisco
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion

2018-11-04

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

2018/2019

Informacién adicional
No aplica

de Vecchi Armella Angel Luis
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

Designacién [Sinopsis]
Fecha de designacion

2018-11-04

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

201812019 [ Noapica ___________________JNoopice __________________Joos

Informacién adicional
No aplica

Ruiz Arredondo Francisco A.

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Participa en comités [Sinopsis]
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Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2018-11-04

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

2018/2019

Informacién adicional
No aplica

Martinez Fuentes Américo
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

Otros

Designacién [Sinopsis]

Fecha de designacion

2018-11-04

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

201812019

Informacién adicional
No aplica

Garza Garza Juan Carlos

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Hombre
Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

oo ... Jvo
Otros

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2018-11-04

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacién accionaria (en %)

2018/2019

Informacién adicional
No aplica

Mufioz Terrazas Jorge Luis
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

(oo Jno |

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacién
2018-11-04
Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

201812019

Informacién adicional
No aplica
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Ruiz Arredondo Fernando José

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

(oo f~o0 _____________Jw |
Otros

o |
Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion
2018-11-04
Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacién accionaria (en %)

2018/2019

Informacién adicional
No aplica

Gutiérrez Gutiérrez Eulalio
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

I S I

Designacién [Sinopsis]

Fecha de designacion
2018-11-04
Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

201812019

Informacién adicional

No aplica

Porcentaje total de hombres como directivos 100
relevantes:

Porcentaje total de mujeres como directivos 0
relevantes:

Porcentaje total de hombres como consejeros: 100
Porcentaje total de mujeres como consejeros: 0

Cuenta con programa o politica de inclusién laboral:  No

Descripcién de la politica o programa de inclusion laboral

No se cuenta con politica de inclusion laboral.
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Accionistas de la empresa [Sinopsis]

Accionistas que ejerzan influencia significativa [Miembro]

Bremer Gutiérrez Carlos

Participacion accionaria (en %)

Informacién adicional

No aplica No aplica Consejeros y Directivos Relevantes
Participacioén accionaria (en %)

Informacién adicional

Javier Benitez Gémez, Antonio Longoria Rodriguez, José Kaun Nader, Francisco Mufioz Ruiz de la Pefia, Jorge Luis Mufioz Terrazas, Luis Carlos Villarreal Saenz, Alfonso Garza Valdez, Juan
Carlos Garza Garza y Eulalio Gutiérrez Gutiérrez son consejeros y directivos relevantes con una tenencia individual mayor al 1% y menor al 10%. Su participacién accionaria agregada es de
44'864,141 acciones, que representan un 28.17% del total de acciones de la Emisora.

Accionistas beneficiarios de mas del 10% del capital social de la emisora [Miembro]

Bremer Gutiérrez Carlos

Participacion accionaria (en %)

Informacién adicional

Accionista beneficiario del 10.0% o mas del capital social de la emisora.

Estatutos sociales y otros convenios:

La Sociedad se constituy6 el 05 de agosto de 1992 bajo la denominacion original de “Grupo Financiero Fina Value”,
S.A. de C.V., quedando incorporadas a dicha sociedad controladora Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa; Fina Arrenda,
S.A. de C.V.; Fina Factor, S.A. de C.V. y Fianzas Fina, S.A. Las subsidiarias suscribieron con la controladora el
convenio de responsabilidades correspondiente.

A partir de esa fecha los estatutos de la Sociedad han sufrido diversas modificaciones, basicamente por aumentos y
disminuciones del capital social autorizado y pagado. Fuera de esas modificaciones, las mas importantes son:

(1) La desincorporaciéon de Fianzas Fina del grupo financiero, acordada en la asamblea general extraordinaria de
accionistas del 20 de marzo de 1996;

(i1) El cambio de denominacién de la sociedad a la de “Value Grupo Financiero”, acordado en la asamblea general
extraordinaria del 29 de mayo del 2000. En dicha asamblea se acordd asimismo el canje de las acciones series
“A”y “B”, sin valor nominal, por acciones serie “O”, con valor nominal de $1.457781081 cada una de ellas, a
fin de dar cumplimiento a las reformas a la LRAF publicadas en el Diario Oficial de la Federacion del 19 de
enero de 1999;

(iii))  Los accionistas de la Sociedad reunidos en asamblea general extraordinaria celebrada el 24 de abril del 2002,
acordaron reformar los articulos décimo tercero, décimo sexto, décimo octavo, vigésimo, vigésimo primero,
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vigésimo quinto, vigésimo sexto, vigésimo séptimo y cuadragésimo octavo de los estatutos sociales, asi como
adicionar a los mismos los articulos vigésimo tercero bis y trigésimo tercero bis, con el fin de adecuarlos a las
entonces vigentes LMV y LRAF. Entre estas reformas destacan las relativas a la incorporacion de los
requisitos establecidos en el articulo 14 bis 3 de la entonces vigente LMV, tales como los relativos a las reglas
de adquisicion de acciones propias; la designacion de consejeros de minorias; el funcionamiento del Consejo
de Administracion; la obligacion de convocar a los Comisarios a las sesiones de los o6rganos intermedios de
administracion; la obligatoriedad de contar con un Comité de Auditoria, su integracion y facultades; la
exigencia de poner a disposicion de los accionistas la informacion de los asuntos a ser tratados en las
asambleas; la reduccion del porcentaje que deben representar las minorias en el capital social para el ejercicio
de acciones tales como la de convocatorias a las asambleas, responsabilidad civil de los administradores,
oposicion a acuerdos de asambleas y aplazamiento de votaciones. Asimismo, se redujo el capital social pagado
en la cantidad de $123°898,633.75 (cifras historicas) mediante absorcion de pérdidas de ejercicios anteriores por
la misma cantidad. Se redujeron proporcionalmente el capital social fijo de $89°239,633.20 a $41°835,959.27 y
el capital social variable pagado de $144°005,339.80 a $67°510,379.93. La reduccion de capital acordada quedd
representada mediante una disminucion del valor nominal de las acciones representativas del capital social de
$1.457781081 a $0.68341462. Estos movimientos llevaron a la modificacion del articulo séptimo de los
estatutos sociales.

El 30 de diciembre del 2005 se publico en el Diario Oficial el decreto por el que se promulga la nueva Ley del Mercado
de Valores. Toda vez que al 28 de junio del 2006, fecha de la entrada en vigor de esta ley, Value Grupo Financiero tenia
inscritas en el Registro Nacional de Valores las acciones representativas de su capital social, esta Emisora, de acuerdo a
lo previsto en el articulo sexto transitorio del decreto correspondiente, adquirié por ministerio de ley el caracter de
sociedad andnima bursatil, quedando sujeta a este nuevo ordenamiento legal. Asimismo, para dar cumplimiento a lo
dispuesto en el segundo parrafo de la mencionada disposicion transitoria, los accionistas de Value Grupo Financiero
celebraron el 01 de noviembre del 2006 una asamblea general extraordinaria, con la finalidad de modificar los estatutos
sociales para ajustar a la nueva regulacion tanto su denominacion social, como lo relativo a la integracion, organizacion
y funcionamiento de sus 6rganos sociales.

Dichas reformas estatutarias no fueron aprobadas por la SHCP, por lo que, a fin de dar cumplimiento a la obligacion
prevista en el articulo sexto transitorio de la Ley del Mercado de Valores, y habiendo tomado en cuenta las
recomendaciones hechas al respecto por la propia SHCP, en fecha 31 de marzo del 2008 se reformaron integralmente los
estatutos de la sociedad. En esa misma asamblea se acordd también la modificacion del Convenio Unico de
Responsabilidades que esta Emisora tiene celebrado con las entidades financieras en cuyo capital participa, en virtud
tanto de las reformas estatutarias de esta Emisora, como de la transformacion a sociedades financieras de objeto multiple
de Value Arrendadora y de Value Factoraje.

Las referidas modificaciones a los estatutos sociales fueron finalmente aprobadas por la SHCP mediante oficio de fecha
24 de febrero del 2009. Como se menciond anteriormente en el apartado "2) La Emisora, a) Historia y desarrollo de la
Emisora", luego de obtenida esta autorizacion por parte de la SHCP, se protocolizaron ante notario publico tanto el acta
de la asamblea general extraordinaria del 31 de marzo del 2008 en la que se acordaron las reformas estatutarias, como el
convenio modificatorio del Convenio Unico de Responsabilidades. Los primeros testimonios de las escrituras publicas
relativas se inscribieron en el Registro Publico de Comercio del Primer Distrito Registral de Nuevo Leon bajo el Folio
Mercantil Electrénico 40329-9, con fechas 31 y 30 de marzo del 2009, respectivamente.

En adicién a lo anterior, debe mencionarse que, en asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada el 14 de
enero del 2010, se acordo la modificacion del articulo segundo de los estatutos sociales de Value Grupo Financiero, en
el que se enlistan las subsidiarias de esta sociedad controladora. Lo anterior, en virtud de la fusion entre sus subsidiarias
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Value Arrendadora, como fusionante, y Value Factoraje, como fusionada, fusiéon que motivo también la modificacion
del Convenio Unico de Responsabilidades.

Con fecha 22 de abril del 2015 se celebré una asamblea general extraordinaria de accionistas que aprob6 diversas
modificaciones a los estatutos sociales, para adecuarlos a la nueva LRAF, sustituyéndose asimismo el Convenio Unico
de Responsabilidades por la inclusion de Value Operadora de Sociedades de Inversion, S.A. de C.V. al grupo financiero
encabezado por la Emisora, toda vez que dicha sociedad es subsidiaria de Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

Cabe mencionar que el régimen previsto tanto en la nueva LRAF para las sociedades controladoras de grupos
financieros en cuanto a asambleas de accionistas, consejo de administracion, comités que desempefian las funciones en
materia de practicas societarias y de auditoria, y el director general, son similares.

Por ultimo, el 18 de marzo del 2016 se celebrd una asamblea general extraordinaria de accionistas con la finalidad de
reformar los estatutos sociales, a fin de incluir en ellos disposiciones en relacion con la resolucion de conflictos de
interés, la publicacion de diversos avisos en el Sistema de Publicaciones Electronicas de Sociedades Mercantiles, asi
como para sustituir la referencia a disposiciones reglamentarias que han perdido su vigencia.

Como se menciond anteriormente en el apartado relativo a “Administradores y accionistas”, el Consejo de
Administracion decide sobre las politicas de designacion y retribucion de los directivos relevantes. Los honorarios de
los miembros del Consejo de Administracion y de los Comités de Auditoria y de Practicas Societarias son establecidos
por la asamblea general ordinaria de accionistas.

En los estatutos de la Emisora no se prevén convenios que tengan por efecto retrasar, prevenir, diferir o hacer mas
oneroso el cambio de control de la Emisora. No existen fideicomisos u otros mecanismos por los que se limiten los
derechos corporativos que confieren las acciones representativas del capital social de la Emisora. Tampoco existen
clausulas estatutarias o acuerdos entre accionistas que limiten o restrinjan a la administracion de la Emisora o a sus
accionistas.

En cuanto a los derechos corporativos que otorgan los distintos tipos de acciones del Emisor y el ejercicio del derecho
de voto en las asambleas, los estatutos sociales prevén actualmente lo siguiente, sin perjuicio de que se modifiquen
durante el mes de abril del 2015 para adecuarlos a la nueva LRAF, seglin se menciono6 anteriormente:

Cualquier persona fisica o moral podra adquirir, mediante una o varias operaciones, simultaneas o sucesivas, el control
de acciones de la serie “O” del capital social, en el entendido de que dichas operaciones deberan obtener la autorizacion
previa de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, escuchado la opinion de la Comision Nacional que supervise a la
sociedad cuando excedan del cinco por ciento de dicho capital social, en los términos previstos en el articulo 28 de la
LRAF. Las acciones de la serie "O" seran de libre suscripcion.

En ningin momento podran participar en el capital social, directamente o a través de interposita persona, personas
morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad; tampoco podran hacerlo entidades financieras del pais incluso
las que formen parte del grupo financiero que encabece la sociedad, salvo cuando actien como inversionistas
institucionales en los términos de la ley de la materia.

En relacion a lo mencionado en los dos parrafos anteriores, la nueva LRAF prevé la prohibicion a gobiernos extranjeros
para participar, directa o indirectamente, en el capital social de una sociedad controladora, excepto cuando lo hagan con
motivo de medidas prudenciales de caracter temporal, tales como apoyos o rescates financieros; cuando el control de la
sociedad controladora se realice por conducto de personas morales oficiales que no ejerzan funciones de autoridad y
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cuyos organos de decision operen de manera independiente al gobierno extranjero de que se trate; y cuando la
participacion de que se trate sea indirecta y no implique el control de la sociedad controladora. Tratandose de
particulares, personas fisicas o morales, podran adquirir libremente acciones de una sociedad controladora, pero
requeriran previa autorizacion de la SHCP para adquirir mas del cinco por ciento, asi como para adquirir directa o
indirectamente el veinte por ciento o mas, o bien el control de la sociedad controladora.

Todas las acciones seran de igual valor; dentro de cada serie conferiran a sus tenedores iguales derechos y obligaciones,
y cada una de ellas dara derecho a un voto seglin lo previsto en los articulos 112 y 113 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, debiéndose pagar integramente en efectivo en el acto de ser suscritas.

Se requerira autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para que cualquier grupo de personas adquiera,
directa o indirectamente, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultdneas o sucesivas, el control
de la sociedad, entendiéndose por esto la adquisicion del treinta por ciento o mas de las acciones representativas del
capital social pagado de la sociedad; detentar el control de la asamblea general de accionistas; el estar en posibilidad de
nombrar a la mayoria de los miembros del consejo de administracion, o por cualquier otro medio controlar a la sociedad
controladora de que se trate. La nueva LRAF, en el tercer parrafo del articulo 28, prevé una previa autorizacion de la
SHCP para la adquisicion del veinte por ciento o mas de las acciones serie “O”, o bien el control de la Sociedad.

La Sociedad podra emitir acciones no suscritas, que conservara en tesoreria, para ser suscritas con posterioridad por el
publico, siempre que se ajuste a lo siguiente: (i) que la asamblea general extraordinaria de accionistas apruebe el
importe maximo del aumento de capital y las condiciones en que deban hacerse las correspondientes emisiones de
acciones; (ii) que la suscripcion de las acciones emitidas se efectiie mediante oferta publica, previa inscripcion en el
Registro Nacional de Valores, dando en uno y otro caso, cumplimiento a lo previsto en la Ley del Mercado de Valores y
demas disposiciones de cardcter general que emanen de ella; y (iii) que el importe del capital suscrito y pagado se
anuncie cuando se dé publicidad al capital autorizado representado por las acciones emitidas y no suscritas.

Cuando la emision de acciones no suscritas tenga por objeto su colocacion entre el publico, ésta deberd sujetarse a lo
dispuesto en la legislacion aplicable. Los aumentos de capital podran efectuarse mediante capitalizacion de reservas, o
bien, mediante aportaciones adicionales de los socios y/o admision de otros.

En los aumentos por capitalizacion de reservas, todas las acciones ordinarias tendran derecho a la parte proporcional que
les correspondiere de las reservas. En los aumentos por pago en efectivo o en especie, los accionistas tenedores de las
acciones existentes al momento de determinar el aumento, tendran preferencia para suscribir las nuevas acciones que se
emitan, en proporcion a las acciones que posean al momento del aumento, dentro de los quince dias siguientes a la fecha
de la publicacién del aviso correspondiente en uno de los periddicos de mayor circulacion en dicho domicilio. En caso
de expiracion del plazo durante el cual los accionistas debieran de ejercitar su derecho de preferencia y quedaren sin
suscribir algunas acciones, estas deberan ser ofrecidas para suscripcion y pago, en las condiciones y plazos fijados en la
propia asamblea que hubiese decretado el aumento de capital, o en los términos que los disponga el consejo de
administracion, en su caso.

En el caso de acciones de tesoreria, provenientes de la compra por la sociedad de sus propias acciones representativas
del capital social de la sociedad, en términos de la Ley del Mercado de Valores, éstas podran ser colocadas entre el gran
publico inversionista, sin que sea aplicable el derecho de preferencia a que se refiere el articulo 132 de la Ley General

de Sociedades Mercantiles.

Los miembros del Consejo de Administracion podran ser socios o personas extrafias a la sociedad.
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Toda minoria de tenedores de acciones, incluso de voto limitado o restringido, que represente cuando menos un diez por
ciento del capital social, tendra el derecho de designar por lo menos a un miembro del Consejo de Administracion.

Los accionistas de la Sociedad que, en lo individual o en su conjunto, tengan la titularidad de acciones con derecho a
voto, que representen el cinco por ciento o mas del capital social podran ejercitar la accion de responsabilidad contra los
administradores por incumplimiento de los deberes de diligencia o de lealtad que les son propios, sin necesidad de
sujetarse a los requisitos previstos al efecto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

La asamblea general de accionistas es el 6rgano supremo de la Sociedad. Las asambleas seran ordinarias, extraordinarias
y especiales. Las asambleas extraordinarias seran las que se reunan para tratar cualquiera de los asuntos a que se refiere
el articulo 182 de la Ley General de Sociedades Mercantiles; las asambleas especiales seran las que se retinan para tratar
asuntos que puedan afectar los derechos de una sola categoria de accionistas. Todas las demas asambleas seran
ordinarias.

Las convocatorias para efectuar las asambleas de accionistas deberan ser hechas por el Consejo de Administracion, por
los Comités de Practicas Societarias o de Auditoria o por la autoridad judicial. Sin embargo, los propietarios de
acciones con derecho a voto que representen por lo menos el 10% del capital social podran pedir por escrito, en
cualquier momento, que el Consejo de Administracion o los Presidentes de los Comités en materia de Practicas
Societarias o de Auditoria convoquen a una asamblea general de accionistas. Cualquier accionista duefio de una accion
tendra el mismo derecho en caso de que faltare el nimero minimo de miembros en los Comités en materia de Practicas
Societarias o de Auditoria y el Consejo de Administracion no hubiere designado consejeros provisionales, asi como en
cualquiera de los casos a que se refiere el articulo 185 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Desde el momento en que se publique la convocatoria para las asambleas de accionistas, deberan estar a disposicion de
los mismos, de forma inmediata y gratuita, la informacion y los documentos relacionados con cada uno de los puntos de
la orden del dia.

Si en una asamblea, independientemente de que sea ordinaria, extraordinaria o especial, estuvieren reunidos todos los
accionistas, dicha asamblea podra resolver sobre asuntos de cualquier naturaleza y atin sobre aquellos que no estén
contenidos en el orden del dia respectivo. No obstante lo anterior, las resoluciones tomadas fuera de asamblea, por
unanimidad de los accionistas que representen la totalidad de las acciones con derecho a voto o de la categoria especial
de las acciones de que se trate, en su caso, tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido
adoptadas reunidos en asamblea general o especial, respectivamente, siempre que se confirmen por escrito.

Los accionistas seran admitidos en las asambleas cuando acrediten tal caracter con la constancia que les expida la
institucion para el depdsito de valores y aparezcan inscritos en el registro de acciones que lleve la sociedad como duefios
de una o més acciones de la misma, o en su defecto, acrediten su calidad de accionistas por cualquier otro medio legal,
cumpliendo con lo establecido por el articulo 290 de la Ley del Mercado de Valores. Dicho registro se considerara
cerrado tres dias habiles antes de la fecha fijada para la celebracion de la asamblea. La secretaria de la Sociedad
otorgara a solicitud de los accionistas que hubieren cumplido con los requisitos a que se refiere este articulo y los que las
leyes de la materia sefialen, la correspondiente constancia para ingresar a la asamblea, con una anticipacion de dos dias
habiles por lo menos al dia sefialado para la misma.

Los accionistas con acciones con derecho a voto, incluso en forma limitada o restringida, que retinan cuando menos el

diez por ciento de las acciones representadas en una asamblea, podran solicitar que se aplace la votacion de cualquier
asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados.

88 de 98



Clave de Cotizacion: VALUEGF Fecha: 2018-12-31

Las personas que acudan en representacion de los accionistas a las asambleas de la controladora acreditaran su
personalidad mediante poder otorgado en formularios elaborados por la propia controladora, que deberan sefalar la
denominacion de la Sociedad, asi como el orden del dia, conteniendo espacio para instrucciones de ejercicio del poder.
La controladora debera mantener a disposicion de los representantes de los accionistas, por lo menos quince dias antes
de la asamblea, los formularios de los poderes a fin de que aquéllos puedan hacerlos llegar con oportunidad a sus
representantes. Los miembros del Consejo de Administracion no podran representar a los accionistas en asamblea
alguna.

Las asambleas seran presididas por el Presidente del Consejo de Administracion; en ausencia de éste, por la persona que
designen los accionistas presentes por mayoria de votos. Actuara como Secretario en las asambleas de accionistas, el
Secretario del Consejo de Administracion y, en su ausencia de éste, el cargo sera desempeiiado por el suplente. En
ausencia de ambos se nombrara a la persona a quien designen los accionistas presentes por la mayoria de votos. El
Presidente del Consejo nombrara uno o mas escrutadores de entre los accionistas presentes, quienes firmaran o
autorizardn la lista de asistencia con expresion del nimero de votos que represente cada accionista y se cercioraran de la
observancia de lo dispuesto en el articulo 22 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

Las asambleas ordinarias serdn celebradas por lo menos una vez al afio, dentro de los cuatro meses siguientes a la
clausura de cada ejercicio social. En esta asamblea se debera presentar a los accionistas el informe a que se refiere el
articulo 28, fraccion IV de la Ley del Mercado de Valores respecto del ejercicio social inmediato anterior de la Emisora,
y se designaran asimismo los miembros del Consejo de Administracion y los Presidentes de los Comités en materia de
Practicas Societarias y de Auditoria. Lo anterior, sin perjuicio de que trate sobre otros asuntos de su competencia
conforme a la ley. El informe mencionado en este parrafo, debera quedar terminado y ponerse a disposicion de los
accionistas, junto con la documentacion comprobatoria, por lo menos quince dias antes de la asamblea que haya de
discutirlos. Los accionistas tendran derecho a que se les entregue una copia de los informes correspondientes.

Para que una asamblea ordinaria de accionistas se considere legalmente reunida, en virtud de primera convocatoria,
debera estar representada, por lo menos, la mitad del capital social y las resoluciones s6lo seran validas cuando se tomen
por mayoria de los votos presentes. Si la asamblea no pudiere celebrarse el dia sefialado para su reunion, se hara una
segunda convocatoria, con expresion de esta circunstancia y en la junta se resolvera sobre los asuntos indicados en el
orden del dia, cualquiera que sea el nimero de acciones representadas.

Para que una asamblea general extraordinaria de accionistas se considere legalmente reunida en virtud de primera
convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, las tres cuartas partes del capital y las resoluciones se tomaran
por el voto favorable de las acciones que representen la mitad del capital social. En caso de segunda o ulterior
convocatoria, las decisiones se tomaran siempre por el voto favorable del nimero de acciones que representen, por lo
menos, la mitad del capital social. Para las asambleas especiales se aplicaran las mismas reglas previstas en este articulo,
asi como lo sefialado por el articulo 195 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, excepto aquellas que tengan por
objeto nombrar consejeros por cada serie, a las que se aplicaran las reglas para las asambleas generales ordinarias.

Los accionistas con acciones con derecho a voto, incluso en forma limitada o restringida, que representen cuando menos
el veinte por ciento de capital social, podran oponerse judicialmente a las resoluciones de las asambleas generales,
respecto de las cuales tengan derecho de voto, siempre que se satisfagan los requisitos previstos en la legislacion
aplicable.

Los pagos de dividendos se haran en los dias y lugares que determine el Consejo de Administracion y se dardn a conocer
por medio del aviso que se publique en un diario de mayor circulacion del domicilio social. Los dividendos no cobrados
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dentro de cinco afios, contados a partir de la fecha en que hayan sido exigibles, se entenderan renunciados y prescritos
en favor de la sociedad.

Declarada la disolucion de la Sociedad, esta se pondra en estado de liquidacion, la cual estara a cargo de un liquidador
que debera actuar segun lo decida la asamblea de accionistas. El liquidador procedera a la liquidacion de la sociedad y a
la distribucion del producto de la misma entre los accionistas, en proporcion al numero de sus acciones, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 247 y demas disposiciones aplicables de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

La simple adquisicion de una accion representativa del capital social implica la aceptacion incondicional por el
adquirente del contenido de estos estatutos, del convenio de responsabilidades celebrado en los términos del articulo 28
(ahora articulo 119) de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras por la sociedad con cada una de las entidades
financieras integrantes del grupo encabezado por ésta, y de las resoluciones legalmente adoptadas por las asambleas
generales de accionistas.

En el evento de cancelacion de la inscripeion de las acciones representativas del capital social en la Seccion de Valores,
se debera proceder en los términos de lo previsto en el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores.

Dentro de los limites reconocidos por la LRAF, los derechos asociados a las acciones s6lo podran modificarse mediante
acuerdo de una asamblea general extraordinaria. En caso de que se refirieran a una categoria determinada de
accionistas, (que actualmente no la hay) se requerira ademas de una asamblea especial de la categoria de accionistas en
cuestion, de conformidad con lo previsto en el articulo 195 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

No existen fideicomisos u otros mecanismos en virtud de los cuales se limiten los derechos corporativos que confieren

las acciones. Tampoco existen créditos que limiten al Emisor de alguna forma o que lo obliguen a conservar
determinadas proporciones en su estructura financiera.

En cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 28 de la entonces vigente LRAF, que es el articulo 119 en la nueva
LRAF, la Emisora tiene celebrado con sus entidades financieras subsidiarias un Convenio de Responsabilidades, por el
cual asume una responsabilidad subsidiaria e ilimitada por las obligaciones a cargo de dichas entidades asumidas en el
desempefio de las funciones que les son propias, asi como por las pérdidas que éstas pudieran sufrir.

Informacién adicional Administradores y accionistas

NO APLICA
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[429000-N] Mercado de capitales

Estructura accionaria:

Value Grupo Financiero no tiene obligaciones convertibles ni CPO’s sobre acciones. Para mayor informacion respecto
de las acciones representativas del capital social de la Emisora, remitimos al rubro “Acciones representativas del capital
social” en el apartado 2) La Emisora, inciso b) subinciso xii).

Comportamiento de la accidén en el mercado de valores:

Las acciones representativas del capital social de Value Grupo Financiero cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B.de C.V.

* Comportamiento delaacdon al derre de los Gltimos 5 ejerddos:

Predo Minimo  PrecioMaximo  Volumen operado

en titulos
Enero a dicembre 2013 49.00 132.00 o6 740485
Enero a dicembre 2014 80.82 115.00 9817219
Enero a dicembre 2015 70.00 114 .50 5969604
Enero adicembre 2016 70.00 8950 5'458 895
Enero a dicembre 2017 a0.00 110.50 o848 359
Enero a diciembre 2018 92.00 134 .00 9'585338
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* Comportamientodelaaccion al aerredel trimestre de los dltimos dos gerados

Enero a marzo 2017

Abril a junio 2017

Julio aseptiembre 2017
Octubreadiciembre 2017
Enero a marzo 2018

Abril a junio 2018

Julio aseptiembre 2018
Octubreadicembre 2018
Enero a marzo 2019

Comportamiento de la accion en los ultimos 6 meses anteriores a la presentacion de este reporte
Volumen operado en

Septiembre 2018
Octubre 2018
Noviembre 2018
Diciembre 2018
Enero 2019
Febrero 2019
Marzo 2019

Denominacién de cada formador de mercado que haya prestado sus servicios

Precio Minimo

B0.00
8350
90.00
25.00
5200
87.00
98.00

11050

88.00

Precio Minimo

111.00
120.00
120.00
109.00

98.00
100.00

10475

durante el ano inmediato anterior

NO APLICA

B5.00
54.00
99.50
110.50
118.90
132.00
134.00
120.00
118.50

Precio Madmo

134.00
120.00
120.00
119.00
118.50
105.75
113.00

PFreaoMaumo Volumen operado en

titulos

1'026,182
1'407 202
3007910
407,105
2 737,782
3100887
3 689,469
57,220
2184332

titulos
1°303,280
120
30,500
26,600
2092151
89,681
2,500

2018-12-31
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Identificacion de los valores con los que operoé el formador de mercado

NO APLICA

Inicio de vigencia, prérroga o renovacién del contrato con el formador de mercado,
duracién del mismo y, en su caso, la terminacion o rescision de las contrataciones
correspondientes

NO APLICA

Descripcién de los servicios que prestoé el formador de mercado; asi como los
términos y condiciones generales de contratacion, en el caso de los contratos
vigentes

NO APLICA

Descripcién general del impacto de la actuaciéon del formador de mercado en los
niveles de operacién y en los precios de los valores de la emisora con los que opere
dicho intermediario

NO APLICA
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en el presente
reporte anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informaciéon que pudiera inducir
a error a los inversionistas

VALUEGF

Carlos Bremer Gutiérrez Jaime Alejandro de la Garza

Director General Martinez
Director Juridico

Gerardo Javier Gonzalez Cantu

Director de Planeacién (equivalente al
Director de Finanzas)
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros
consolidados adjuntos de Value Grupo Financiero, S.A.B. de C.V., y subsidiarias, que comprenden
los balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2018 y los estados de resultados
consolidados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo que le son relativos por el
afio que termind en esa fecha, que contiene el presente reporte anual fueron dictaminados con
fecha 25 de marzo de 2019, de conformidad con la Normas Internacionales de Auditoria. Asimismo,
manifestamos que hemos leido el presente reporte anual y basado en nuestra lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion financiera que se incluye y cuya fuente proviene de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién financiera que haya
sido omitida o falseada en este reporte anual, o que el mismo contenga informacion financiera que
pudiera inducir a error a los inversionistas. No obstante los suscritos no fuimos contratados, y no
realizamos procedimientos adicionales con el objeto de expresar nuestra opinién respecto de la
otra informacion, contenida en el presente reporte anual, que no provenga de los estados
financieros por nosotros dictaminados.

PricewaterhouseCoopers, S.C.

Jorge Valez Gonzalez Jose Luis Guzman Ortiz
Socio de Auditoria Representante Legal
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[432000-N] Anexos
Estados financieros (Dictaminados) por los ultimos [ For |
tres ejercicios y opiniones del comité de auditoria o A
informes del comisario por los ultimos tres £

ejercicios:
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados
adjuntos de Value Grupo Financiero, S. A. B. de C. V., que comprenden los balances generales
consolidados al 31 de diciembre de 2018, y los estados consolidados de resultados, de variaciones en
el capital contable y de flujos de efectivo que le son relativos por el afio que termind en esa fecha, que
contiene el presente Reporte Anual, fueron dictaminados con fecha 25 de marzo de 2019; de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente reporte anual y basados en nuestra lectura y
dentro del aleance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes
o inconsistencias en la informacién financiera que se incluye y cuya fuente proviene de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion financiera que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual, o que el mismo contenga informacién financiera que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el
objeto de expresar nuestra opinidn respecto de la otra informacién, contenida en el presente reporte
anual, que no provenga de los estados financieros por nosotros dictaminados.

C.P.C. Jorge Valdez Gonzilez
Socio de auditoria

fooi iis D

C.P.C. José Luis Guzmén Ortiz
Representante Legal



Estados financieros (Dictaminados) por los ultimos tres ejercicios y
opiniones del comité de auditoria o informes del comisario por los
ultimos tres ejercicios

















































































































































































































































































































































































































































































































































L/ GRUPO FINANCIERO

23 de febrero del 2017

Al Consejo de Administracion de
Value Grupo Financiero, S.A.B. de C.V.

Los suscritos, miembros del Comité de Auditoria de Value Grupo Financiero, S.AB. de CV,,
(“Value Grupo Financiero”, o la “Sociedad”) en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 43 de la
Ley del Mercado de Valores, asi como en el articulo 58 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, rendimos ante este Consejo de Administracion nuestro informe anual por el ejercicio
2016.

El Comité de Auditorfa fue designado por acuerdo adoptado en la sesion del Consejo de
Administracion de la Sociedad de fecha 24 de abril del 2013. En la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 27 de abril del 2016, se acordd la ratificacién de la designacion de su
Presidente.

Entre la fecha de su designacion y la fecha del presente informe, el Comité ha estado en contacto
formal tanto con la administracion, Auditor Interno y Contralor Normative de Value Grupo
Financiero, como con el despacho de Auditores Externos con la finalidad de tener conocimiento,
evaluar y presentar sugerencias en relacion con los trabajos de los Auditores Externos, con la
elaboracién de la informacion financiera y con el funcionamiento de los sistemas de control interno
de la Sociedad. El desarrollo de su trabajo descansa de manera importante en la informacién que
se recibe de las personas a las que antes se hizo referencia.

A partir del inicio del ejercicio 2016, el Comité de Auditoria celebrd las siguientes sesiones:

(i) la del 02 de marzo del 2016, en la que se recibid el informe de los resultados del Programa
de Auditoria Externa; se present$ el Programa de Trabajo del Auditor Interno para el
Ejercicio 2016; se recibieron los informes anuales del Auditor Interno y del Contralor
Normativoe; se elabord el Informe de este Comité sobre el Control Interno de Value Casa de
Bolsa; y se estudiaron los diversos informes a que se refiere el articulo 28, fraccion 1V de la
Ley del Mercado de Valores, por lo que se refiere al ejercicio social terminado el 31 de
diciembre del 2015, que inclufan el Informe Anual de este Comité por lo que se refiere al
ejercicio social antes mencionado;

VALUE GRUPO FINANCIERO, S.AB.DE C.V.

Av. Bosques det Valle No, 1046 Ple, Col. Bosques det Valle
San Pedro Garza Garcia N.L. C.P 66250
Tel. (81) 8399-2222 Fax; (B1) 8399-2260
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(i) la del 27 de abril del 2016, en la que se presentaron el Informe Trimestral del Auditor
Interno y el Informe Trimestral de Contraloria Interna;

(i) la del 24 de agosto del 2016, en la que se presentaron Informes Trimestrales del Auditor
Interno, se aprobo el Informe Semestral del Comité de Auditorfa, respecto del
cumplimiento del Programa de Trabajo del Auditor Interno, se presenté el Informe
Semestral de Contraloria Interna, y se presentd también el Informe Semestral del
Supervisor de Cumplimiento de !a normatividad de Servicios de Inversion vy se ratificaron
las designaciones tanto del despacho de auditoria externa como del Auditor Externo;

(iv) la del 26 de octubre del 2016, en la que se presentaron los Informes Trimestrales del
Auditor Interno y de Contraloria Interna, se aprobd el Informe del Director General sobre
Control Interno, se revisaron los “Objetivos, Lineamientos y Politicas del Sistema de
Control Interno”; se revisaron los Manuales de Politicas y Procedimientos en Materia de
Control Interno y el Cédigo de Conducta Ftica; y se present6 el Programa de Auditorfa de
la informacién financiera de Value Grupo Financiero, Value Casa de Bolsa y subsidiarias de
ambas sociedades

v) la del 23 de febrero del 2017, en la que se recibi6 el informe previo de los resultados del
Programa de Auditoria Externa; se presentd el Programa de Trabajo del Auditor Interno
para el Ejercicio 2017; se recibieron los informes anuales del Auditor Interno y del
Contralor Normativo; y se elaboraron los informes de este Comité sobre el cumplimiento
del Programa de Trabajo del Auditor Interno, el relativo al Control Interno, asi como el
presente Informe Anual.

Expuesto lo anterior, informamos a este Consejo de Administracion lo siguiente:

Estado que guarda el Sistema de Control Interno y de Auditoria Interna

Basado en nuestras propias consideraciones, asi como en las opiniones, informes y comunicaciones
recibidos de parte del Auditor Interno y del despacho encargado de la Auditoria Externa, en
opinion de este Comité los Sistemas de Control Interno de la Sociedad y de sus entidades
financieras subsidiarias conducen razonablemente al cumplimiento de los objetivos de la
administracion y a la adecuacién del funcionamiento de la Sociedad y de sus subsidiarias a la
_normatividad que les resulta aplicable.

Desviaciones respecto de politicas de operacién y de registro contable

De acuerdo a las observaciones tanto de las autoridades encargadas de la inspeccién y vigilancia
como del despacho de Auditoria Externa, Value Grupo Financiero y sus subsidiarias cumplen la
normatividad que les resulta aplicable en relacion con su operacién y registro contable. Las
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desviaciones respecto de esa normatividad no han sido relevantes y han sido atendidas
oportunamente.

Evaluacion del Auditor Externo y del despacho de Auditores Externos

Este Comité considera que las labores del Despacho de Auditores Externos Pricewaterhouse-
Coopers, 5.C. y del Auditor Externo C.P. Eduardo Rodriguez Lam, cuyas designaciones fueron
ratificadas por el Consejo de Administracién de Value Grupo Financiero en su sesién del 24 de
agosto del 2016, se han Ilevado a cabo en un clima de cooperacién por parte de la administracion de
la Sociedad y de sus subsidiarias, gozando dichos Auditores de objetividad en el desempefio de sus
funciones, las cuales se han efectuado de manera satisfactoria conforme a lo programado
originalmente.

Descripcion y valoracion de los servicios adicionales o complementarios
Se informa que, para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de Auditoria no ha requerido
hasta ahora de la asistencia de expertos independientes.

Principales resultados de las revisiones a los estados financieros de la Sociedad

De acuerdo a la informacién recabada tanto de la administracion de la Sociedad como de ios
Audijtores Externos, la informacién financiera de la Sociedad y de sus subsidiarias se presenta al
Consejo de Administracion cumpliendo cabalmente con los criterios que para su elaboracion
establece la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Descripcion de los efectos de modificaciones a las politicas contables

Value Grupo Financiero ha seguido en la elaboracién de su informacién financiera los criterios
establecidos al efecto por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, en cumplimiente de la
normatividad aplicable. Durante el ejercicio soctal 2016, no hubo modificaciones relevantes en los
criterios y politicas seguidos en la elaboracién de la informacién financiera de Value Grupo
Financiero y de sus subsidiarias.

Medidas adoptadas en relacion con observaciones formuladas

Este Comité ha tomado conocimiento de algunas observaciones en relacién con controles internos,
contabilidad y temas de Auditorfa Externa e Interna, tanto de parte de los Auditores Externos y de
los funcionarios de la Sociedad y de sus subsidiarias. Estas observaciones han sido atendidas
oportunamente y se han adoptado por la Sociedad y por sus subsidiarias las medidas correctivas
necesarias. No se han recibido observaciones sobre esos temas por parte de accionistas, consejeros o
terceros.

Seguimiento de acuerdos de Asambleas :
Los acuerdos propios de las Asambleas Ordinarias Anuales de Value Grupo Financiero y
subsidiarias, celebradas el 27 de abril del 2016, fueron cumplidos oportunamente con la
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publicacion y entrega a ciertas autoridades competentes de los informes en ellas aprobados, asi
como con la instalacion de los Consejos de Administracién por ellas designados,

El 18 de marzo del 2016 se celebré una Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Value
Grupo Financiero, en la que se aprobé la modificacién del texto de los articulos décimo segundo,
trigésimo noveno, cuadragésimo quinto, quincuagésimo octavo, sexagésimo y sexagésimo quinto
de los estatutos sociales. Con estas modificaciones se cumple con el establecimiento de
disposiciones preventivas de conflictos de interés, previéndose asimismo la posibilidad de llevar a
cabo diversas publicaciones a través del Sistema Electrénico de Publicaciones de Sociedades
Mercantiles. La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico aprobd estas modificaciones, por lo que se
procedié a la protocolizacién del acta de la asamblea y a la inscripcién del primer testimonio de la
misma en el Registro Puiblico de Comercio.

‘En relacion con las Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas de las sociedades de
inversion celebradas el 25 de mayo del 2015, en las que se acordaron su transformacién en fondos
de inversién y la reforma total de sus estatutos sociales, durante el ejercicio se recibieron las
autorizaciones de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Atentamente,

El Comité de Auditoria de Value Grupo Financiero, S.A.B. de C.V.:

C.P AMERICO MARAT UENTES ? LiC. FRANCISCO]. Q !IZ DE LA PENA
Presidente

-

ING. FRANCISCO ANTONIO RUIZ ARREDONDO



